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Gelisen teknoloji, kiiresellesen piyasalar, yapisal regiilasyonlar ve artan niifus dogrultusunda artan enerji talebinin
etkisi ile tiim diinyada enerji sektorii yildan yila biiylimektedir. Enerji sektorii iginde en biiyiik paya da elektrik
enerjisi sahiptir. Elektrik tiretimi, sanayi sektorii i¢in dolayisi ile de iilke ekonomileri i¢in en onemli girdi
niteligindedir. Tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de Covid-19 pandemisi nedeniyle elektrik iiretimi ve elektrik
tiilketimi bu siiregten etkilenmistir. Bu ¢alismanin amaci, Borsa Istanbul Elektrik Endeksinde (XELKT) islem
goren elektrik iiretimi yapan halka agik sirketlerin Covid-19 pandemi ortamindaki finansal performansini
degerlendirmektir. Degerlendirmede, Borsa Istanbul biinyesindeki XELKT endeksinde islem goren yedi adet
elektrik tireten enerji sirketine ait Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) tan alinan 2020 y1li konsolide mali tablo
verileri kullanilmistir. Caligmanin analizlerinde ¢ok kriterli karar verme ydntemlerinden ROC ve SMART
yontemleri biitiinlesik olarak kullanilmistir. ROC (Rank Order Centroid) yontemi ile degerlendirme kriterlerinin
agirliklart bulunmus, SMART (Simple Multi-Attribute Rating Technique) yontemi ile de elektrik enerjisi lireten
yedi sirketin finansal performansi degerlendirilerek performans siralamasi yapilmistir. 2020 yili finansal
performans siralamasinda ilk sirada AKSA Enerji Uretim A.S., son sirada da ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S.
yer almistir. Finansal performans degerlendirilmesi yapilan ¢aligmalarda ¢ok kriterli karar verme yontemlerinin
kullanildig1 calismalara siklikla rastlanmaktadir. Ancak elektrik enerjisi iireten sirketlerin finansal performans
degerlendirmesinde ROC ve SMART yontemlerinin biitiinlesik olarak kullanildigi bir ¢alismaya rastlanmamaistir.
Calismanin bu yoniiyle literatiire katki yapacagi ve sektore fayda saglayacagi diisiiniilmektedir.
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ABSTRACT

The energy sector is growing all over the world with the effect of increasing energy demand due to developing
technology, globalizing markets, structural regulations, and increasing population. Electrical energy has the largest
share in the energy sector. Electricity production is the most important input for the industrial sector and therefore
for the economies. As in the whole world, electricity production and electricity consumption in Turkey have been
affected by this process due to the Covid-19 pandemic. The purpose of this study is to evaluate the financial
performance of electricity generation companies traded in the Borsa Istanbul Electricity Index (XELKT) during
the Covid-19 pandemic. In the evaluation, seven electricity generating energy companies traded in the XELKT
index of Borsa Istanbul were selected. Consolidated financial statement data of companies for 2020 are taken from
Public Disclosure Platform (PDP). ROC and SMART methods, which are multi-criteria decision-making methods,
were used in the analysis of the study. The weights of the evaluation criteria were found with the ROC (Rank
Order Centroid) method, and the performance ranking was made by evaluating the financial performance of seven
electrical energy producing companies with the SMART (Simple Multi-Attribute Rating Technique) method. In
the financial performance ranking of 2020, AKSA Energy Generation took the first place and ZORLU Energy
Electricity Generation took the last place. Although multi-criteria decision-making methods are frequently used in
financial performance evaluation, no study has been found in which ROC and SMART methods are used in the
financial performance evaluation of electrical energy producing companies. It is thought that this study will
contribute to the literature and will be beneficial to the sector.

Keywords- Covid-19, Financial Performance, Multi Criteria Decision Making, ROC method, SMART Method

. GIRIS

Diinyada 2020 yili toplam elektrik iiretimi 25 bin 850 teravatsaat (TWh) (EMBER, 2021), Tiirkiye'de ise
elektrik dretimi 291 milyar 552 milyon Kilovatsaat (KWh), elektrik tiiketimi ise 290 milyar 856 milyon KWh'tir.
Tiirkiye'de hidrolik, riizgar, jeotermal, biyokiitle, giines, komiir gibi bir¢ok kaynaktan elektrik {iretimi
yapilmaktadir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)'nin 2020 yili sonu verilerine gore iilkemizde toplam
2528 lisansli elektrik iiretim tesisi bulunmakta ve 294.084,7 GWh lisansl elektrik iiretimi yapilmaktadir (EPDK,
2020:4-7).

Ozellikle sanayi sektoriiniin bir gostergesi oldugu icin iilke ekonomilerinde ekonomik biiyiimenin en
Oonemli parametrelerden biri elektrik talebidir. Ttiim diger sektorler gibi Covid-19 pandemisinden elektrik talebi de
etkilenmistir. Fakat Tirkiye'de devam eden pandemi siirecine karsi alinan tedbirler ve destek paketleri ile 2020
Haziran ayinda elektrik talebi tekrar yiikselise gegmistir. Bu olumlu gelismede sanayi sektoriinde tiretimin tekrar
artmasi ve viriisiin bulagma riskine karsi sokaga ¢ikma kisitlamalari ve ¢alisma sekli degisiklikleri ile hane halkinin
evde gecirdigi zamanin artmasi etkili olmustur. Béylece Tiirkiye 2020 yili sonunda elektrik talebinde bir 6nceki
yila gore %0,8 artis saglamis ve Covid-19 pandemisinden en az etkilenen iilkelerden biri olmustur. (EPDK,
2020:9).

Elektrik enerjisinin ¢ok onemli oldugu iilkemizde Borsa Istanbul’da (BIST) da Elektrik Endeksinde
(XELKT) elektrik iireten halka agilmis sirketler islem gormektedir. Bunlar Akenerji Elektrik Uretim A.S., AKSA
Enerji Uretim A.S, Aksu Enerji ve Ticaret A.S., Ayen Enerji A.S., Enerjisa Enerji A.S., Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S. ve Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. dir. Bu ¢alismanin amac1 da BIST Elektrik Endeksinde
(XELKT) islem goren arastirma kapsamina dahil edilen sirketlerin Covid-19 pandemi ortamindaki finansal
performansini degerlendirmektir. Calismada, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'tan alinan 2020 yili yillik
konsolide mali tablo verileri kullanilmis ve finansal performans gostergesi rasyolarindan ‘“kaldirag oran1”, “cari

~ 9

oran”, “likidite oran1”, “6zsermaye karlilig1” ve “6zsermaye devir hiz1” hesaplanmustir.

Calismann analizlerinde ¢ok kriterli karar verme (CKKV) yontemlerinden ROC (Rank Order Centroid)
yontemi ile degerlendirme kriterlerinin agirliklari bulunmus, SMART (Simple Multi-Attribute Rating Technique)
yontemi ile de elektrik enerjisi tireten sirketlerin finansal performansi degerlendirilerek performans siralamasi
yapilmistir.

Calismada oOncelikle literatiir incelemesine yer verilmis, daha sonra calismada kullanilan ROC ve
SMART yontemine ait adimlar anlatilmigtir. Devam eden asamada BIST Elektrik Endeksinde islem goren
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sirketlerin performanslariin degerlendirildigi uygulama boéliimii bulunmaktadir. Calismaya ait sonuglar ise son
kisimda verilmistir.

Bu calisma icin, Isparta Uygulamali Bilimler Universitesi Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi Kurulu’ndan
24.09.2021 tarihli (Toplant1 Sayist: 65, Karar No:07) “Etik Kurul Onay1r” alinmustir.

Il. LITERATUR ARASTIRMASI

Tablo 1.de, CKKV Yo6ntemlerinin kullanildig1 finansal performans iizerine yapilan ¢alisma 6rnekleri ve
bu ¢alismada kullanilan ROC ve SMART yontemlerinin uygulandigi ¢alismalardan ¢esitli drnekler bulunmaktadir.

Tablo 1. Literatiir Aragtirmasi

Calismanin yazari/yazarlari | Calismanin konusu | Kullanilan yontem/ler

CKKV Yéntemlerinin kullanildigi FINANSAL PERFORMANS iizerine yapilan calisma ornekleri
Forbes 500 listesindeki 10 elektrik iiretim
sirketinin 2019 yili finansal
Topal (2021) performanslarinin degerlendirilmesi Entropi-CoCoSo
2008 ila 2018 yillar1 arasinda Tahran
Menkul Kiymetler Borsasi'nda iglem
goren 172 sirketin finansal
performanslarnin yatinmemin risk alma
Ansari vd.. (2021) davranisi agisindan degerlendirilmesi Karar Agaci, TOPSIS, OWA
2015 — 2019 tarihleri arasinda Tiirkiye’de
elektrik enerjisi sektoriinde faaliyet
gosteren sirketlerin finansal performans
Beller Dikmen (2021) analizi Oran Analizi

Havayolu sektorii firmalarinin finansal ve
Bae vd.. (2021) operasyonel performanslarinin analizi Bulanik AHP ve TOPSIS
Kore'deki enerji sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin enerji verimliligi ve
finansal performans arasindaki iliskinin

Moon ve Min (2020) degerlendirilmesi Veri Zarflama Analizi
BIST elektrik endeksindeki yedi sirketin
Mercan ve Cetin (2019) finansal performanslarinin analizi COPRAS ve VIKOR

BIST’te faaliyet gosteren 15 enerji
sirketinin 2008-2017 tarihleri arasindaki
Bagci ve Yigiter (2019) finansal performanslarinin analizi SD ve WASPAS

ROC YONTEMI ILE YAPILAN CALISMALAR
Kayseri'de gilines fotovoltaik (PV)
santralleri kurmak igin alternatif yerlerin
Giinen (2021) siralanmast Cografi Bilgi Sistemleri, ROC ve AHP

Ndruru (2020) Medan bélge saveiligi igin savel se¢imi ROC ve ARAS
Elektronik sektoriinde akilli teknolojiler
i¢in akim donistiriicii teknolojilerinin

Ribeiro vd. (2020) karsilastirilmali analizi ROC
Wisconsin-Madison Universitesi
Istatistik ~ Boliimii'ndeki  asistanlarin

Lubis vd. (2020) performansinin degerlendirilmesi ROC, SAW ve MOORA

Erkan ve Elsharida (2020) Libya’da havalimani yer se¢imi Cografi Bilgi Sistemleri, ROC ve AHP

Malezya’daki bir devlet iiniversitesinde
bes farkli  e-0grenme  yOnteminin
Mohammed vd. (2017) siralanmasi ROC ve TOPSIS
Cok kriterli analizlerde bir dizi kriterin
sirali  siralamasinin - sayisal agirliklara
doniistirmek  igin kullanilabilecek
Roszkowska (2013) yontemlerin kargilastirilmasi ROC, AHP ve SAW

SMART YONTEMI ILE YAPILAN CALISMALAR

Ag1z yarast Uiriinlerinin se¢iminde tiiketici
Darmowiyono vd. (2021) bazinda siralanmasi SMART
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Budi  Luhur  Universitesi  Bilgi
Teknolojileri  Fakiiltesi'ndeki en iyi

Mahdiana ve Kusumawardhany (2020) Ogretim iiyesinin se¢imi AHP ve SMART
Dokuz Eyliil Universitesi Uzaktan Egitim SMART, AHP ve SERVQUAL
Aksarayli ve Pala (2019) hizmet kalitesinin degerlendirilmesi Yaklagimi

Avrslan (2019)

Demir-¢elik isletmesi i¢in personel se¢imi

SMART ve TOPSIS

SMART yo6nteminin bir karar destek
sistemi olarak uygulanilabilirligini test
etmek i¢in yapilan bir 6rnek ¢alisma

Siregar vd. (2017) SMART

iklim degisikligini azaltma politikast

Konidari ve Mavrakis (2007) araglarinin degerlendirilmesi

AHP, SMART ve MAUT

Gemiler igin gerekli olan ana makine
se¢iminin yapilmasi

Herisgakar (1999) AHP ve SMART

I11. ROC (RANK ORDER CENTROID WEIGHT) YONTEMI

ROC (Barron ve Barret, 1996) tarafindan onerilen bir kriter agirliklandirma yontemidir. Y 6ntemin isleyisi
asagida denklemler esliginde aciklanmistir (Bircan ve Sel, 2020: 174).

jikriter; j =1,2,3,...,n

d: karar verici;d = 1,2,3,...,D

ik asamada karar verici problemde yer alan kriterleri en énemliden en 6nemsize siralar.
k:onemliden 6nemsize kriter; k = 1,2,3,...,n

wjq: d karar vericiye gore j kriteri agurligt

Ardindan Esitlik 1 kullanilarak her bir karar vericinin siralamasina gore kriter agirliklart bulunur.
1 1
Wjq = " ?:k X (1)

Son olarak karar vericilerin goriislerine dayali olarak elde edilen agirliklar Esitlik 2 yardimiyla
birlestirilir.

w;: j kriteri agirligt

w; = D\/(Wfl)(WjZ)(WB) (W) (2

IV. SMART (SIMPLE MULTI-ATTRIBUTE RATING TECHNIQUE) YONTEMI

Cok Kriterli Karar Verme (CKKYV) yontemlerinden biri olan SMART yonteminin hesaplama siireci
agagida verilmistir (Lavik, 2020, 4; Patel, 2017: 3):

Esitlik 3 karar verme problemi i¢in baslangi¢ karar matrisini ifade eder.
iralternatif;i =1,2,3,...,m

x;j: U alternatifinin j kriteri acisindan degeri

X11 X127t Xin
X21  X22 " Xop
H H ° H (3)
Xm1 Xm2 " Xmn
Esitlik 4 fayda yonlii kriterler i¢in normalizasyon islemlerinde kullanilir.
u;;: L alternatifinin j kriteri agisindan normalize fayda degeri
xl-]-—min xl-]-
o= J
u” maxxi]-—mjinxij (4)
J

230



BSEU Sosyal Bilimler Dergisi BSEU Journal of Social Sciences
6 (2), 227-235, 2021 https://doi.org/10.33905/bseusbed.1005798

D

BILECIK SEYH EDEBALI
UNIVERSITES]

e-1SSN:2548-088X (https://dergipark.org.tr/tr/pub/bseusbhed)

Esitlik 5 maliyet yonlii kriterler i¢in normalizasyon islemlerinde kullanilir.

max xl-j—xl-j
J

U = o i (®)
Esitlik 6 genel fayda degerlerinin elde edilmesi i¢in kullanilir.
u;: i alternatifinin genel fayda degeri
w;: j kriterinin agurlig
u; = Z?ﬂ Wil (6)

V. UYGULAMA

Bu calisma icin, Isparta Uygulamal Bilimler Universitesi Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi Kurulu’ndan
24.09.2021 tarihli (Toplant1 Sayist: 65, Karar No:07) “Etik Kurul Onay1” alinmustir.

Caligmanin amaci, Borsa Istanbul Elektrik Endeksinde (XELKT) islem goren elektrik iiretimi yapan halka
acik sirketlerin Covid-19 pandemi ortamindaki finansal performansini degerlendirmektir. Bu amaca yonelik olarak
Borsa Istanbul biinyesindeki XELKT endeksinde islem gdren yedi adet elektrik iireten enerji sirketine ait Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) tan alinan 2020 y1l1 konsolide mali tablo verileri kullanilmistir. Caligma kapsaminda
kullanilan rasyolarin kodlari, rasyo adlar1 ve ideal durumlari1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2.Rasyo Bilgileri

Rasyo Kodu Rasyo Ad1 ideal Durumu
K1 Kaldirag Orani (Toplam Borg / Toplam Varlik) Maliyet
K2 Borglanma Orani (Toplam Borg / Ozsermaye) Maliyet
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli
K3 Borglar) Fayda
K4 Asit Test Orani ((Donen Varliklar - Stoklar) / Kisa Vadeli Borglar) Fayda
K5 Ozsermaye Karliligi (Net Kar / Ozsermaye) Fayda
K6 Aktif Devir Hiz1 (Net Satislar/Toplam Varlik) Fayda
K7 Ozsermaye Devir Hizi (Net Satiglar/ Ozsermaye) Fayda

IIk asamada kriter agirhklarim1 belirlemek iizere karar vericilerden bu rasyolar: finansal performans
degerlendirmesi agisindan en 6nemliden en 6nemsize dogru siralamalari istenmistir. Bu siralamalara gore her bir
karar vericiye gore kriter agirliklar1 elde edilmistir. Daha sonra Esitlik 2 yardimiyla karar vericilerin gorisleri
birlestirilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3. Kriter Agirliklart

Wiy Wiz Wj3 w;
K1 0,3704 0,2276 0,2276 0,2677
K2 0,1561 0,1085 0,1085 0,1225
K3 0,1085 0,1561 0,0728 0,1072
K4 0,0728 0,0728 0,0442 0,0616
K5 0,2276 0,3704 0,3704 0,3149
K6 0,0442 0,0442 0,1561 0,0673
K7 0,0204 0,0204 0,0204 0,0204

Kriter agirliklarinin belirlenmesinin ardindan Borsa Istanbul biinyesindeki XELKT endeksinde islem
goren yedi adet elektrik iireten enerji sirketine ait rasyolar toplanmustir. Kriter agirliklarinin toplanmasi ile elde
edilen sonuglara gore, K5 ile tanimlanan 6zsermaye karlilig1 rasyosu ilk sirada, K7 ile tanimlanan 6zsermaye devir
hiz1 rasyosu son sirada yer almaktadir. S6z konusu enerji sirketlerinin isimleri ve kodlar: Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4. Sirket Bilgileri

Sirket Kodu

Sirket Ad1

Al
A2
A3
A4
A5
A6
A7

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S.

AKSA ENERJI URETIM A.S.
ENERJISA ENERJI A S.
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

AYEN ENERJI A.S.

Sirketlerin performanslarini degerlendirmek tizere toplanan veriler Esitlik 3°te gdsterilen baslangi¢ karar
matrisin olugturmaktadir. Tablo 5 baglangi¢ karar matrisini géstermektedir.

Tablo 5. Baslangi¢ Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7
Al 1,0190 53,2016 0,5984 0,5679 8,4109 0,0294 -1,5364
A2 0,5133 1,0545 1,0503 1,0085 0,1206 0,1261 0,2590
A3 0,7101 2,4496 0,8268 0,8064 0,1520 0,2285 0,7884
A4 0,7683 3,3211 0,4678 0,2928 -0,3160 0,0696 0,3008
A5 0,8925 8,3065 0,4875 0,4789 0,0166 0,0701 0,6522
A6 0,7970 3,9257 0,1905 0,1726 -0,5405 0,1303 0,6419
A7 0,7378 2,8172 0,3429 0,3429 -0,1147 0,0570 0,2176

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/

BIST biinyesindeki XELKT endeksinde iglem gdren yedi adet elektrik iireten enerji sirketine ait KAP tan
alman 2020 yil1 y1llik konsolide mali tablo verileri kullanilarak finansal performans rasyolar1 hesaplanmuistir.

Elde edilen baslangi¢ karar matrisine Esitlik 4 ve 5’te gosterilen islemlerin uygulanmasi sonucu elde
edilen degerler Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Normalize Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7
Al 0,0000 0,0000 0,4744 0,4729 1,0000 0,0000 0,0000
A2 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 0,0739 0,4854 0,7723
A3 0,6108 0,9732 0,7401 0,7583 0,0774 1,0000 1,0000
A4 0,4956 0,9565 0,3225 0,1438 0,0251 0,2017 0,7903
A5 0,2501 0,8609 0,3454 0,3664 0,0622 0,2042 0,9414
A6 0,4390 0,9449 0,0000 0,0000 0,0000 0,5067 0,9370
A7 0,5560 0,9662 0,1773 0,2037 0,0476 0,1384 0,7545

Son asamada SMART yo6ntemine gore her bir sirketin genel fayda degeri Esitlik 6 kullanilarak hesaplanir.
Bu agamada ROC yonteminden elde edilmis olan kriter agirliklar devreye girmekte ve boylece ROC ile SMART
yontemleri biitlinlestirilmektedir. Genel fayda degerleri ile elde edilen siralama sonuglar1 Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7.Genel Fayda Degerleri ve Siralama

u; Sira
Al 0,3949 3
A2 0,6308 1
A3 0,5209 2
Ad 0,3309 5
A5 0,2846 7
A6 0,2865 6
A7 0,3384 4

Her bir karar vericiye gére kriter agirliklari elde edilip, karar vericilerin gorisleri birlestirildikten sonra
normalize edilerek olusturulan karar matrisinden genel fayda degerlerine gére AKSA Enerji Uretim A.S. ilk sirada,
ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S. ise son sirada yer almaktadar.
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VI. SONUCLAR

Enerji, bir iilke ekonomisi i¢in en 6nemli kaynaklardandir. Enerji kaynaklarinin baginda da elektrik
enerjisi gelmektedir. Diinyada sanayilesmenin baglamasi ile elektrik enerjisi iiretiminin 6nemi daha da artmstir.
Elektrik enerjisi iiretim potansiyeli {ilke ekonomilerinin biiyiimesi agisindan da gereklidir. Ciinkii elektrik iiretimi
tim sektorleri etkilemekte, 6zellikle de sanayi sektoriinii gelistirmekte, bu gelisme de ekonomik biiylimeye
yansimaktadir. Ekonomik biiyiime de yeni yatirimlari artirmakta, bu yeni yatirimlar da daha fazla elektrik enerjisi
ihtiyaci ile elektrik tiretimine olan talebi artirarak, yeni elektrik iiretim yatirimlarimi ya da mevcut sirketlerin
kapasite artirnmini tetiklemektedir. Dolayisiyla elektrik tiretim kapasitesi ile ekonomik biityiime arasinda ¢ift yonlii
bir iliski bulunmaktadir. Bu nedenle de elektrik enerjisi iiretiminin incelenmesi mevcut durumun tespiti ve
uygulanacak politikalar igin 6nem kazanmaktadir.

Ulkemizde elektrik iiretim yapan pek ¢ok sirket bulunmakta, bunlardan bir kismi da Borsa Istanbul
Elektrik Endeksinde (XELKT) islem gérmektedir. Elektrik enerjisinin son derece dnemli oldugu ve 6zellikle de
olumsuz etkileri olan Covid-19 pandemi siirecininin yasandig1 giiniimiizde, Borsa Istanbul Elektrik Endeksinde
islem goren elektrik {iretimi yapan halka agik sirketlerin finansal performanslarinin tespiti daha da 6nem
kazanmaktadir.

Calismada, arastirma kapsamina alinan halka agik sirketlerin Covid-19 pandemi siirecindeki 2020 yili
yillik konsolide mali tablo verileri kullanilarak hesaplanan finansal performans rasyolart ROC ile SMART
yontemleriyle biitiinlesik olarak degerlendirilmistir. Analiz sonuglarina gére, AKSA Enerji Uretim A.S. incelenen
diger sirketlerle karsilastirildiginda diigiik bor¢lanma orani ve yiiksek likidite orani ile ilk sirada yer almaktadir.
Ayrica olumlu finansal performans rasyolarinda sirketin yurtdist yatirnmlarindan elde ettigi, karliligina yanstyan
doviz bazh gelirleri de etkilidir. ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S. nin ise 2020 yilinda elektrik {iretiminin
diismesi ile satiglarinin azalmasi ve riskini yiikselten artan toplam borcu finansal performans rasyolarini olumsuz
yonde etkilemis ve yapilan siralamada son sirada yer almustir.

Calisma kapsaminda incelenen sirketlerin kullanilan yontemle siralanmasi, sirketlerin mevcut ya da
potansiyel yatirimcilari, sektor yetkilileri, politika yapicilar ve daha pek ¢ok paydasa bilgi niteligi tasimaktadir.
Boylece iilke ekonomileri i¢in enerji tiretiminin iyilestirilmesi ve artirilmasi i¢in uygulanacak stratejiler ve
politikalar agisindan bir yol gdsterici olmasi beklenmektedir.

Gelecekte yapilacak galigsmalarda BIST te faaliyet gdsteren farkli sektorlere ait sirketlerin performanslari
CKKYV yontemleri ile degerlendirilebilir. Ayrica bu ¢alismada kullanilan ROC ve SMART yontemleri farkl
konular i¢in gerekli olan performans degerlendirmelerinde kullanilabilir.
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