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Oz

Islami bankacilik faaliyetleri ile bankacilik sektdrii iliskisine yonelik yapilacak
caligmalar finans alaninin nitelikli biiylimesine katki saglayacaktir. Bu ¢aligmada
Islami bankacilik alaninin konvansiyonel bankacilik alani iizerinde bir etkisinin olup
olmadig1 degerlendirilerek, Tiirkiye 6rnegi lizerinde ele alinan degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Calismada 2005:Q1-2022:Q2
donemine ait li¢ aylik veriler kullamilmistir. Degiskenler arasindaki nedenselligi
aragtirmak i¢in Toda ve Yamamoto tarafindan onerilen Granger nedensellik testinin
degistirilmis bir versiyonu kullanilmistir. Calisma Islami bankacilik katilim fonu ve
fon kullandirma hacmi ile konvansiyonel bankacilik mevduat hacmi arasindaki
nedenselligi ortaya koymaktadir. Analiz sonuglar1 Islami bankalarimin katilim fonu
ve fon kullandirma hacminin konvansiyonel bankalar mevduat hacmi {izerinde etkili
oldugunu (granger nedeni), ayni zamanda konvansiyonel bankacilik mevduat
hacminin de Islami bankacilik katilim fon hacmi iizerinde etKili oldugunu (granger
nedeni) gostermektedir. Calisma elde edilen sonuglarla bir taraftan bankacilik
sektorii agisindan katilim bankalarinin énemini ortaya koymakta diger taraftan Islami
bankalar (katilim bankalari) ile konvansiyonel bankalar arasindaki iligkiyi farkli bir
perspektiften ele alarak literatiire dnemli bir katki saglamaktadir.

Abstract

Studies on the relationship between Islamic banking activities and the banking sector
will contribute to the qualified growth of the finance field. In this paper, it has been
evaluated whether the Islamic banking field affects the conventional banking field.
The study aims to determine the causality relationship between the variables
discussed in the case of Tirkiye. Quarterly data for the period 2005:Q1-2022:Q2
were used in the study. A modified version of the Granger causality test proposed by
Toda and Yamamoto was used to investigate causality between variables. The study
reveals the causality between Islamic banking participation fund and fund
disbursement volume and traditional banking deposit volume. The results of the
analysis reveal that the deposit and loan volume of Islamic banks is effective on the
volume of conventional banks deposits (granger reason), while the volume of
conventional banking deposits is also effective on the volume of Islamic banking
participation funds (granger reason). This study, on the one hand, reveals the
importance of participation banks in terms of the banking sector, and on the other
hand, makes an important contribution to the literature in terms of considering the
relationship between Islamic banks (participation banks) and conventional banks
from a different perspective.
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1. Giris

Islami bankacilik kavrami Islam ekonomi sisteminin bir alt kolu olan islami finans
sisteminin énemli bir alt koludur. Islam iilkelerinde para piyasalarinin ¢ok énemli bir {iyesi olan
bankacilik sisteminin gelismesinin Oniinde yillarca 6nemli bir engel olarak faiz yasagi
goriilmiistiir. Islam fikhinin 6nemli bir kurali olan faiz yasag1 sebebiyle birgok Miisliiman
ellerinde bulunan nakdi kiymetleri faizle istigal eden bankalar yerine altin, doviz gibi kiymetlerle
yastik altinda tutmay1 tercih etmistir. Konvansiyonel bankalara bu yasaga ragmen para yatiran bir
kistm Miisliimanlar ise ciddi bir vicdan azabi hissetmislerdir. Islam iilkelerinin iclerinde
bulunduklar faiz temelli ekonomik sistem birgok Miisliiman i¢in olayn kaniksanmasina ve faize
kars1 hassasiyetlerinin kaybolmasina ve hicbir sorun yokmus gibi davranmalarina sebep olmus ve
dolayisiyla konvansiyonel bankacilik sistemi Islam iilkelerinde gelisme gdstermistir. Tiim bu
gerceklerle birlikte Islam toplumlarinda faize karsi hassasiyeti bulunan bir topluluk hep
bulunagelmis ve bu kesimin mali sistemlerden uzak durmasi Islam iilkelerinin gerek gelisme
potansiyellerinin ortaya ¢ikmasinin oniinde hep 6nemli bir engel olarak var olmustur. Oysa
ekonomik biiylime ve kalkinma finans sistemleri dogru ve verimli bir sekilde islemedikce hep
eksik kalacak ve istenilen ivme yakalanamayacaktir. iste bu noktada Islami bankacilik sistemi
Islam iilkelerinde yasanan bu kaotik durumu ¢dzmeye ciddi bir aday olarak énemli bir konuma
sahiptir. Islami bankacilik sektorii, Islami &greti ile uyumlu bir sekilde -faize dayanmayan
modellerle- toplumun ihtiyaglarina cevap verecek finansal hizmetler sunabilirler ve bu hizmetler
toplumda karsilik bulabilirse (islami hassasiyete sahip bireyler basta olmak iizere tiim toplumun
istek ve ihtiyaclar1) bu Islam iilkelerinde ekonomik biiyiime ve kalkinma siirecini
hizlandirabilecektir.

Islami bankacilik 1960'h yillarda Misir'da miitevazi bir dlcekte ortaya ¢ikmis ve Islami
hassasiyete sahip Misliman bireylerin ihtiyaglarina uyum saglayamayan konvansiyonel
bankacilik sistemine bir alternatif ve finansal sistemin bir tamamlayicisi olarak énemli bir rol
istlenmistir. Misirda filizlenen bu yeni olusum ¢ok uzun émiirlii olamasa da kendisinden sonra
kurulacak Islami bankacilik faaliyetlerine nemli bir rol model olmustur. Ornegin; Mit Ghamr’mn
kurulusundan kisa bir siire sonra, 1971'de Misir'da kurulmus olan ve kar odakli bir kurum olarak
degil de daha ¢ok bankalar aras1 “diislik gelir grubuna hizmet edecek bir sosyal banka olarak”
olarak kurulan ve aslinda temelinde islami bankacilik modelini igermeyen Nasser Sosyal Bank
mikro kredi temelli halkin kalkinmasi esast iizerine faaliyetine baglamistir (Chachi, 2005: 19). Bu
iki temel bankacilik faaliyeti sonraki donemlerde kurulacak Islami bankacilik faaliyetleri icin
onemli 6rnekler olmustur (Kazak ve Okka, 2022: 48). islami bankacilik faaliyeti kurulusundan
bu yana son altmus yil igerisinde diinya ¢apinda yayilmis ve dnemli bir gelisim gdstermistir. Ilk
zamanlarda daha ¢ok Miisliiman iilkelerde gerceklesmis olan bu gelisim -halen agirlik Islam
iilkelerinde olsa da- (Imam ve Kpodar, 2013) diinya ¢apinda 6nemli bir gelisim gostermistir.

Islami finans hacmi zaman icerisinde hizla biiyiimiis 2021 y1l1 sonu itibariyle yaklasik 3,5
trilyon dolara yaklasan bir hacme ulagmustir. islami bankacilik ise Islami finans hacminin yaklagik
%70’ini igermekte olup 2,349 trilyon dolara yaklasan bir hacme sahiptir. 2025 yili sonu itibariyle
Islami finansin 4,94 trilyon dolara ve Islami bankaciligin 3,5 trilyon dolara yaklasan bir hacme
ulasacagi tahmin edilmektedir. 2020-2025 tahmini biiylime oran1 %46 gibi oldukga yiiksek bir
rakam olarak 6ngoriilmektedir (Refinitiv, 2021: 8). 2022 Kasim tarihi itibariyle Miisliiman niifus
diinya niifusunun %24,9 (RW, 2022) - %25,65’ini (WPR, 2022) olusturmaktadir. islami finansin
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biiytimesi, 2050 yilinda diinya niifusunun %30’una ulagmasi beklenen (Pew, 2015; Ritchey, 2015)
Miisliiman niifusun biiylimesiyle desteklenmekte olup ciddi bir biiyiime potansiyeline sahiptir.

Islami bankacilik sistemi konvansiyonel bankacilik sisteminin finansal sistem vasitastyla
ekonomik biiylime ve kalkinmaya hizmet etmesinin de 6tesinde daha biiyiik bir fonksiyon ve
faydalar1 da icermektedir. Islami finans sistemi, toplum i¢inde somiiriiniin ana faktorleri olarak
kabul edilen hile, kumar, meysir, garar, gabin, karaborsacilik, manipiilasyon, karaborsacilik, faiz
ve aldatma-asir1 belirsizlik igeren karmasik tiirev tiriinlerini yasaklar (Okka ve Kazak, 2021: 10).
Islami bankacilik sisteminde paranin zaman degeri yoktur ve para ancak bir emtia veya hizmetle
birlikte olursa zaman kavramindan etkilenir (Okka ve Kazak, 2021: 12). islami bankaciligin
"[slam'n deger sisteminin ahlakina uygun olarak" yiiriitiilmesi halinde ekonominin amag ve
hedeflerine ulagmasina aktif olarak katilmasi beklenmektedir (Ahmad, 1984: 1). Sonug olarak
modern Islami bankacilik ve finansin temel teorisi, sermaye kaynaklarinn verimli tahsisi yoluyla
ve biiylime ve kalkinmay1 saglamaya yonelik finansal kararlar yoluyla sosyal refah ile iligkilidir
(Khan, 1986: 2).

Bilindigi gibi konvansiyonel banka; bankacilik sistemi igerisinde faiz temeli iizerine
kurgulanip bu sistemle ¢aligmakta olup, bu sistemde para kendi basina gelir getirebilme 6zelligine
sahiptir ve faiz bir nevi paranin kullanim karsilig1 ddenen kira bedeli gibidir. islami finansal
sistemde ise faiz haram oldugu i¢in para kendi basina gelir getirebilme fonksiyonuna sahip
degildir. Para ancak bir emtia veya hizmetle birlikte ancak gelir getirebilme fonksiyonuna
kavusur. Finansal sistemler para ve sermaye piyasalari araciligi ile fon arz edenlerle talep edenler
arasindaki degisimi saglamaktadir. Tiirkiye gibi Islam inancina sahip olan bireylerden olusan ve
ayni zamanda laik ve demokratik bir yonetime sahip olan iilkelerde, tiim diinya finansal sistemleri
ile uyumlu faiz temelli konvansiyonel bankacilik faaliyetleri ciddi bir hacme sahiptir. Bununla
birlikte faize kars1 duyarli inanch insanlarin finansal sistem igerisine tam entegrasyonu ancak faiz
esasina dayanmayan, islami kurallara uygun bir bankacilik sistemi ile miimkiin olabilecektir. Her
ne kadar Islami bankacilik bu éneminin hak ettigi seviyeye ulasamamis olsa da giin gectikce
biiyliyen bir trende sahiptir. Asagida (Sekil 1) Tiirkiye bankacilik sektoriiniin gelisimi ve katilim
bankalarinin konvansiyonel bankalara oranlari1 goriilmektedir.

Mevduat (Katilim Fonu) Hacmi Kredi (Katilim Fonu Kullanim) Hacmi
Turkiye (Milyar TL) Turkiye (Milyar TL)
6.000,00 14,00% ©.000,00 9,00%
. 8,00%
5.000,00 12,00% 5.000,00 7,00%
4.000,00 10,00% 4.000,00 6,00%
’ 8,00% 5,00%
3.000,00 - 3.000,00 4,00%
2.000,00 6,00% 2.000,00 3,00%
000, 1,00% om0 2,00%
1.000,00 2,00% ' 1,00%
0,00% ' 0.00%
4
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Sekil 1. Tiirkiye Bankacilik Sektorii Mevduat ve Kredi Hacmi Degisimi (Konvansiyonel-Katihm
Bankalar1 Karsilagtirmali)
Kaynak: BDDK (2022)
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Yukaridaki sekilde (Sekil 1) goriilecegi iizere Tiirkiye’de konvansiyonel bankacilik
sektorlinlin gelisimine paralel olarak katilim bankacilik sektdriiniin biiyiidiigii ve konvansiyonel
banka hacmine gore ylizdesel biiyiikliigliiniin de yillar itibariyle artan bir seyir izledigi
goriilmektedir.

Finansal sistemler icerisinde &nemli bir yer tutan Islami bankacilik faaliyetlerinin
(Turkiye’de Katilim bankaciligi veya yeni diistiniilen ismiyle Katilim Finans Kurumu. Bkz.
Erdogan, 2022) toplam bankacilik sektorii ve 6zelde konvansiyonel bankacilik sektorii ile iligkisi
onemli ve iizerinde durulmasi gereken bir konudur. Iste bu ¢alismada katilim bankacilig1 sektorii
hacminin tiim bankacilik ve 6zelde konvansiyonel bankacilik sektdrii hacmi tizerindeki etkisi ve
nedensellik iliskisi ele alinmistir. Calismanin temel amaci, Tiirkiye drnegi iizerinden bu iliskinin
acikca ortaya konularak mikro dlgekte Islami bankacilik alaminin ve makro Slcekte finansal
sistemin temeli olan tiim bankacilik faaliyetlerinin giiclenmesine dolayisiyla nihai hedef olarak
ekonomik biiyiime ve kalkinma siirecine katkida bulunmaktir. Bu ve buna benzer ¢aligmalarin
Islami bankacilik sektdriine olan ilgiyi artirmasi ve ilgili literatiir galismalarinin giiglendirilmesi
beklenmektedir.

Bu calisma bes boliimden olusmaktadir. ikinci boliimde konuyla ilgili literatiirde yer alan
calismalar incelenmistir. Ugiincii boliimde ¢alismada kullanilan veriler ve ekonometrik yontem
anlatilmigtir. Dordiincii boliimde elde edilen bulgular tartigilmig, besinci bdliimde ise ulagilan
sonugclar verilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde Islami bankacilik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ele alan pek ¢ok
calisma bulunmaktadir. (Ornek: Kavoossi, 1993; Saeid, 2005; Furgani ve Mulyany, 2009; Abduh
ve Omar, 2012; El-Galfy ve Khiyar, 2012; Lebdaoui ve Wild, 2016; Yiiksel ve Canoz, 2017;
Caporale ve Helmi, 2018; Mensi vd., 2020; Ullah vd., 2021; Sekmen, 2021; Salihoglu, 2022;
Agustina vd., 2022)

Islami bankacilik alaminin tiim bankacilik ve dzelde konvansiyonel bankacilik alanina
etkisi hakkinda ise nispeten daha az sayida calisma vardir. Bu ¢aligmalardan 6nemli bir grubu
Islami bankalar ile katilm bankalarmin getirileri arasindaki iliskileri ele almaktadir. Bu
calismalarda amag¢ konvansiyonel bankalarin faiz oranlar ile katilim banklarinin kar oranlart
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. (Ornek: Kaleem ve Isa, 2003; Chong ve Liu, 2009; Ito, 2013;
Rauf ve Malik, 2014; Yusof vd., 2015; Lee vd., 2017; Mohd Yusoff ve Azhar, 2019; Liagat vd.,
2021; Mushafig ve Sehar, 2021; Saeed vd., 2021; vd.)

Islami bankalarin tiim bankacilik sektdrii ve 6zelde konvansiyonel bankalar iizerindeki
etkisini ele alan caligmalar ise literatiirde oldukca az sayida olup yeni c¢aligmalarla literatiir
desteklenmelidir. Bu ¢alisma literatiirdeki 6nemli eksikligi doldurmasi agisindan O6nem arz
etmektedir. Literatiirde konu ile ilgili bulunabilen az sayidaki ¢aligmalardan bazi Grnekler
sunlardir:

Gheeraert (2014), Miisliiman iilkelerde Islami bankaciligin gelisiminin, GSYIH'ye
Olceklenen Ozel kredi veya banka mevduati miktariyla Olgiildiigii iizere, daha yiiksek bir
bankacilik sektorii gelisimine yol actigina dair gii¢lii ve tutarli ampirik kanitlar ortaya koymustur.
Bu etki, geleneksel bankacilik sistemini dislamayan Islami bankacilik sektoriiyle birlikte ayni
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piyasada islem goren bir ortamda gerceklesmektedir. Caligma ayrica, Islami bankacilik
sektoriiniin, her iki sistemin bir arada var oldugu ve Islami sektdriin toplam bankacilik sektriinde
orta bir penetrasyona ulastigi Miisliiman iilkelerdeki geleneksel bankaciligi tamamlayict bir rol
oynadigina dair kanit sunmaktadir.

Rashid vd. (2017), islami bankalarin geleneksel bankalara kiyasla daha iyi performans
gosterdigini ve finansal sektoriin istikrara daha etkin bir sekilde katkida bulundugunu ortaya
koymustur. Genel olarak, sonuglar Islami bankalarin finansal istikrara katkisinin makul ve ileriye
doniik oldugunu gostermistir.

Rizvi vd. (2020), Islami bankalarin bankacilik endiistrisini daha istikrarli hale getirdigini,
rekabet-istikrar teorisi ile tutarli oldugunu ortaya koymustur. Caligma Islami bankalarin
bankacilik sisteminin hem bor¢ verme hem de mevduat biiyiimesini iyilestirdigini ve Islami
bankalarin hem varlik hem de bor¢ kanallar1 yoluyla istikrara katkida bulundugunu
gostermektedir.

Belkhaoui (2022), MENA iilkelerinde Islami bankaciligin sadece ekonomik biiyiimeye yol
acmadigini, ayn1 zamanda geleneksel bankacilik gelisimini olumlu ve énemli 6l¢iide etkiledigini
ortaya koymustur.

3. Veri ve Yontem

Bu ¢alismada katilim bankalarmin (diger ifadelerle; katilim finans kurulusu veya Islami
bankacilik sektorii) konvansiyonel bankacilik sektorii tizerindeki olasi etkisi ortaya konulmak
istenmistir. Bunun i¢in katilim bankalarini temsil eden (KFM ve KFK) bagimsiz degiskenleri ile
konvansiyonel bankacilik sektoriinii temsil eden (KNVBM) bagimli degiskeni arasindaki
nedensel iligkiyi anlamak i¢in Toda ve Yamamoto (1995) uzun vadeli nedensellik testinin
degistirilmis bir versiyonu (MWALD) uygulanmustir.

Zaman serilerinin ¢ogu Nelson ve Plosser (1982), Campbell ve Mankiw (1987), Hamilton
(1994), Hou vd. (2006) ve daha pek ¢ok ¢alismada ortaya konuldugu gibi birim koke sahiptir.
Herhangi bir zaman serisinde birim kokiin bulunmasi, ortalama ve varyansin zamandan bagimsiz
olmadigi anlamina gelir. Birim kokiin bulundugu duragan olmayan zaman serilerine dayanan
geleneksel regresyon teknikleri, “sahte regresyon” tiretebilir (Granger ve Newbold, 1974;
Phillips, 1986) ve istatistikler, gergek bir iliskiden ziyade sadece iliskili egilimleri gosterebilir
(Al-Qudair, 2005: 34; Magazzino, 2012: 68-69). Oysa bu c¢alismada kullanilan Toda ve
Yamamoto yontemi, birim kok ve egbiitiinlesme testlerinin giic ve boyut dzelliklerine gore
Granger nedensellik testi problemlerini ortadan kaldirir (Zapata ve Rambaldi, 1997: 291). Toda
ve Yamamoto testi, bir vektor otoregresif (VAR) modelinin seviyelerde tahmin edilmesini igerir;
bu, ilgili zaman serilerinin entegrasyon sirasinin yanlis tanimlanmasi ve degiskenler arasinda es
biitiinlesme ile iligkili riskleri en aza indiren bir yontemdir (Amiri ve Ventelou, 2012: 542). Toda
ve Yamamoto, bir VAR(k+dmax) tahmin edildiginde, bir VAR(k)'in parametreleri iizerindeki
kisitlamalar i¢in Wald testinin asimptotik bir ki-kare dagilimina sahip oldugunu kanitlamaktadir.
Burada dmax, siiregte meydana geldiginden sliphelenilen maksimum entegrasyon sirasidir. Buna
gore Toda-Yamamoto uzun vadeli nedensellik testi, bir VAR modelindeki (k) optimal gecikme
sayisin1 dmax ile yapay olarak artirir ve Granger nedensellik i¢in olagan test istatistiklerinin
standart asimptotik dagilima sahip olmasini saglar (Caporale ve Pittis, 1999: 27; Wolde-Rufael,
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2005: 896). Dolado ve Liitkepohl (1996) farkli bir yaklagim kullanarak ayni sonucu ispatlamis
ve bu testin gii¢ 6zelliklerini analiz etmislerdir (Zapata ve Rambaldi, 1997: 291). Toda ve
Yamamoto tarafindan gelistirilen bu yontem, Granger nedensellik testinde karsilasilan engellere
takilmadan, duraganlik (ayn1 dereceden veya farkli dereceden biitiinlesik seriler i¢in [I(0); I(1);
1(2)]) ve esbiitiinlesme (koentegrasyon) iligkisinin varligi-yoklugu dikkate alinmaksizin seriler
arasindaki nedenselligin analiz edilmesine imkan saglamaktadir (Vergil ve Cestepe, 2006: 38-39;
Biiyiikakin vd., 2009: 110-111).

3.1. Ekonometrik Model

Bu calisma kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin konvansiyonel
bankacilik sektorii tizerindeki etkisini ortaya koymak amaciyla 2005:Q1-2022:Q2 donemine ait
ti¢ aylik veriler kullanilmustir. Degiskenler arasindaki nedensel iliskiyi ortaya koymak i¢in Toda-
Yamamoto nedensellik testinin degistirilmis bir versiyonu (MWALD) uygulanmistir.

Her bir alt degiskenin birbirini etkilemesi her zaman miimkiin olmakla birlikte; bu ¢aligma
kapsaminda katilim bankaciligini temsil eden bagimsiz degiskenlerin konvansiyonel bankacilik
sektoriinii temsil eden bagimli degisken tizerindeki etkileri ele alinmaktadir. Modelde yer alan
tim degiskenler (bagimli-bagimsiz) asagidaki sekilde gosterilmistir (Sekil 2).

KNVBM

KFm

fa ®/0

Sekil 2. Modelde Yer Alan Degiskenler
Not: Sekil PresentationGO ile yazar tarafindan diizenlenmistir.

Bu modelde KNVBM, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren konvansiyonel bankalarin mevduat
hacminin Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH)’ya oranini; KFM, Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin katilim fonlarinin GSYH’ye oranini; KFK ise Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin fon kullandirma hacminin GSYH’ye oranini temsil etmektedir. Degiskenlerin dogal
logaritmalar1 alinarak analize tabi tutulmustur. Degiskenlere iliskin veri kaynaklar1 asagida
(Tablo 1) sunulmaktadir.

Tablo 1. Degisken Tanimlari
Degiskenler Tamm Kaynak
Tiirkiye'de  faaliyet  gosteren  konvansiyonel

KNVBM bankalarinin mevduat hacminin GSYH’ye orani BDDK ve TCMB Veri Tabanlari
Tirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin .

KFM katilim fon hacminin GSYH’ye oram BDDK ve TCMB Veri Tabanlan

KEK Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin fon BDDK ve TCMB Veri Tabanlart

kullandirma hacminin GSYH’ye oram
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3.2. Toda-Yamamoto Yaklasimi ile Granger Nedensellik Modeli

Bu ¢alisgmada Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan onerildigi sekli ile nedensellik testi
icin Granger (1969) nedenselliginin degistirilmis hali olan Wald testi (MWALD) kullanilmistir.
Kullanilan yontem seriler arasindaki olas1 duraganlik uyumsuzlugu veya es biitiinlesmeyi gz ardi
ederek yukarida ana hatlartyla belirtilen klasik Granger nedensellik testinde karsilasilan sorunlari
onlemektedir (Vergil ve Cestepe, 2006: 38-39; Wolde-Rufael, 2006: 1110; Biiyiikakin vd., 2009:
110-111). Toda ve Yamamoto yaklasimi, Granger nedensellik testlerinde oldugu gibi birinci fark
I(1) yerine 1(0) diizeyindeki Standart Vektor Otoregresif Modeline uyar. Boylece serilerin
entegrasyon sirasinin olasi yanlig tanimlanmasiyla iligkili riskleri en aza indirir (Mavrotas ve
Kelly, 2001).

Bu yaklagimin temel fikri, VAR modelinde uygun gecikme seviyesinin (k) belirlenmesi ve
belirlenen gecikmeye en yiiksek integreye sahip degiskenin integre seviyesinin (dmax) ilave
edilerek yapay olarak arttirllmasina dayanmaktadir. Ardindan bir (k + dmax)inci VAR sirasi
hesaplanir ve son gecikmeli dmax vektoriiniin katsayilari ihmal edilir (Caporale ve Pittis, 1999: 27;
Wolde-Rufael, 2004: 71, 2005: 896, 2006: 1110). Toda ve Yamamoto (1995) prosediiriiniin
uygulanmasi, Granger nedenselligi i¢in olagan test istatistiginin, gecerli ¢ikarimin yapilabilecegi
standart asimptotik dagilima sahip olmasini saglar (Wolde-Rufael, 2006: 1110).

Granger nedensellik testinin Toda ve Yamamoto (1995) versiyonunu uygulamak igin, bu
calismadaki model asagida VAR sisteminde gosterilmistir. Konvansiyonel bankacilik sekt6riiniin
bagimli degisken olarak temsil edildigi model Denklem (1) ile gosterilmistir:

dmax

KNVBM, = ¢0+z¢1lKNVBMt i+ 2 Y,; KNVBM,_ 1+2111KFMt ;
i=1 j=k+1 i=1

dmax dmax

+ Z A jKFM,_ ]+2511KFKt i + Z $2jKFK;_j + Ayt

j=k+1 j=k+1

1)

Katilim bankalarma iligkin KFM ve KFK degiskenlerinin bagimli degisken oldugu
modeller ise sirasiyla Denklem (2) ve Denklem (3)’te gosterilmistir.

Amax
KFM, = po"‘ZSOuKFMt i + Z 02 KFM,_ ]+ZC11KNVBMt i
i=1 j=k+1 i=1
Amax Admax (2)
+ z 62 KNVBM,_ ]+Z$511KFKt i + z 92 KFK:_j + As;
j=k+1 i=1 j=k+1
dmax
KFK, = €0+Z£1LKFIQ i+ Z £, KFK,_ ]+z g1;KNVBM,_;
j=k+1
Amax Admax (3)
+ z g’ZJKNVBML‘ ]+Z\S11KFM1: l+ z ‘SZJKFMt ]+A6t
j=k+1 i=1 j=k+1
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Denklem (1)’de, KFM ve KFK'den KNVBM'ye Granger nedenselligi 3;; # 0V; ve &;; #
0V;; Denklem (2)’de, KNVBM ve KFK'den KFM'ye Granger nedenselligi ¢;; # 0V; ve $,; #
0V; ve son olarak Denklem (3)’de, KNVBM ve KFM'den KFK'ye Granger nedenselligi g; #
0v; ve J4; # 0V; seklindedir. Model, goriiniiste ilgisiz regresyon (SUR) kullanilarak tahmin
edilmektedir (Rambaldi ve Doran, 1996; Wolde-Rufael, 2005: 896, 2006: 1110).

4. Bulgular

Calismada oncelikle Toda-Yamamoto nedensellik testi igin temel hazirlik analizleri
yapilmis, ardindan da nedensellik testlerinden elde edilen bulgular sunulmustur. Toda-Yamamoto
nedensellik testi analizler acisindan birim kok sayisina duyarsiz olmakla birlikte [birinci farkta
I(1) duraganlik sart1 yoktur] maksimum esbiitiinlesme derecesinin (dmax) elde edilebilmesi i¢in
birim kok testlerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Serilerin duraganligini test etmek amaciyla yapilan
Phillips-Perron (PP) ve Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi sonuglari sirasiyla
Tablo 2 ve Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 2. Phillips—Perron (PP) Birim Kok Testleri

Seviyede Birinci Farklar
KFK KFM KNVBM KFK KFM KNVBM
Sabitli -2.9103**  -1.3302 -3.6501*** -8.4574*** -9, 7993*** -12 5503***
Sabitli ve Trendli -2.7864 -3.2599*  -5,1647*** -0.7354*** -0.6648*** -12.2098***

Not: Kritik degerler MacKinnon'dan (2010) alinmigtir. ***, ** ve * simgeleri sirasiyla %1, %5 ve %10
seviyelerinde birim kok bos hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Kisaltma gecikmesi Newey-West
otomatik kisaltma gecikme secimi ile se¢ilmistir.

Tablo 3. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testleri

Seviyede Birinci Farklar Ikinci Farklar
KFK KFM KNVBM KFK KFM KNVBM KFK KFM KNVBM
Sabitli  -2.7032* -1.5554 -2.9173** -3.2294**-2.2969 -2.3947 - -19.7036*** -24.2522***
Sabitli
ve -2.3765 -2.9706 -3.5621** -3.6423**-2.3095 -2.6963 - -19.5290%** -24.1877***
Trendli

Not: Kritik degerler MacKinnon'den (2010) alinmugtir. ***, ** ve * simgeleri sirasiyla %1, %5 ve %10
seviyelerinde birim kok bos hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Kisaltma gecikmesi Newey-West
otomatik kisaltma gecikme se¢imi ile secilmistir.

Tablo 2 ve Tablo 3’te yer alan sonuglar incelendiginde, birim kok testlerinin farkli sonuglar
verdigi gorilmektedir. Phillips—Perron (PP) birim kok testinde degiskenler seviyede farkli
derecelerde duragan bulunmakla birlikte, birinci farkta tiim seriler duragan hale gelmektedir I(1).
ADF testinde ise KNVBM seviyede duragan (%5 ve %1 Onem seviyesinde) iken birinci
farklarinda sadece KFK duragan hale gelmektedir I(1). Diger degiskenler (KFM ve KNVBM)
ikinci seviyede duragan hale gelmektedir 1(2). Bu nedenle, maksimum biitiinlesme derecesi 2
olarak alinmistir (dmax = 2).

Toda ve Yamamoto (1995) metodu daha once de agiklandigi gibi VAR modelinde uygun
gecikme seviyesinin (k) belirlenmesi ve belirlenen gecikmeye en yiiksek integreye sahip
degiskenin integre seviyesinin (dmax) ilave edilerek yapay olarak arttirilmasina dayanmaktadir.

e
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Buna gére bu asamada gecikme uzunlugu tespit edilecektir. Calismada gecikme uzunlugu 3 olarak
tahmin edilmis (k = 3) ve buna maksimum biitiinlesme derecesi (dmax = 2) ilave edilerek Toda ve
Yamamoto (1995) testi uygulanmustir (k+ Omax).

Nedensellik analizlerine ge¢meden Once son olarak istikrar kosulu, otokorelasyon ve
degisen varyans problemi ile normallik varsayimi incelenmistir. Sekil 3’te goriildiigii lizere, AR
karakteristik polinomunun ters kdkleri birim ¢ember igerisinde yer almakta olup; tahmin edilen
model istikrar kosulunu saglamaktadir.

1.5

1.0+ .

0.5+ y

|:|_D— » * + » 2

H0.5

1.0 4 .

1.3 T T T T T
-1.5 -1.0 4.5 0.0 05 1.0 1.5

Sekil 3. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Modelde otokorelasyon probleminin olup olmadigi arastirilmis ve bu amagla yapilan
otokorelasyon LM testine iliskin sonuglar Tablo 4’te verilmistir. Otokorelasyon analizi sonuglari,
modelde otokorelasyon probleminin olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 4. Otokorelasyon LM Test Sonuglari

Gecikme LM istatistigi Prob.
1 3,180478 0,9567
2 6,337735 0,7057
3 2,760319 0,9730
4 13,27115 0,1507
5 5,287671 0,8085
6 5,495607 0,7891

Modelde degisen varyans probleminin varligini belirlemek i¢in yapilan test sonuglar1 tablo
5’te yer almaktadir. Tablo 5’te yer alan sonuglar, degisen varyans probleminin olmadigina isaret
etmektedir.

Tablo 5. Degisen Varyans Testi
Ki-kare Serbestlik D. (df) Prob.
186,1887 180 0,3603
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Normallik varsayimi i¢in yapilan test sonuglart Tablo 6’da yer almaktadir. Test sonuglarina
bakildiginda, p>0,05 oldugu i¢in normallik varsayimi saglanmaktadir.

Tablo 6. Normallik Varsayum

Bilesenler Jarque-Bera Serbestlik D. (df) Prob.
1 10,36494 2 0,0056

2 1,107856 2 0,5747

3 0,446561 2 0,7999
Birlegik 11,91936 6 0,0638

Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi i¢in uygun gecikme uzunlugu; VAR modeli
icin belirlenen optimal gecikme uzunluguna (k = 3), degiskenlerin maksimum biitiinlesme
derecesi (dmax = 2) eklenerek (k+ dmax = 5) olarak belirlenmistir. Toda ve Yamamoto nedensellik
testinden elde edilen sonuglar Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7. Granger Nedensellik Testi (Toda-Yamameoto Yontemiyle)

Modeller Ki-kare P-degeri Nedenselligin Yonii
Denklem (1) 12,74433 0,0052*** KFM —> KNVBM
Denklem (1) 12,00863 0,0074*** KFK —> KNVBM
Denklem (2) 8,193536 0,0422** KNVBM —> KFM
Denklem (3) 6,415624 0,0931 KNVBM Yok KFK

Not: *** ** ye * simgeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerini belirtmektedir.

Granger nedensellik sonuglart incelendiginde katilim bankalarinin hem fon hacmi hem de
fon kullandirma hacminin konvansiyonel bankacilik mevduat hacmi iizerinde etkisi
bulunmaktadir. Ciinkii KFM ve KFK’den KNVBM’da dogru %1 6nem diizeyinde nedensellik
iligkisi bulunmaktadir. Buna karst KNVBM’den KFM’ye dogru %5 6nem diizeyinde nedensellik
iligkisi bulunurken, KNVBM’den KFK’ye dogru bir nedensellik iliskisi bulunamamustir. Tiim bu
sonuclar katilim bankalarinin konvansiyonel bankacilik iizerinde etkili oldugunu ayn1 zamanda
konvansiyonel bankaciligin da katilim bankacilig1 iizerinde katilim fon hacmi agisindan bir
etkisinin oldugunu gostermektedir. Caligmada bagimsiz degisken olarak konvansiyonel
bankacilik alania ait mevduat hacmi kullanilmistir. Daha sonra yapilacak olan g¢aligmalarda
konvansiyonel banka kredi hacmi tizerindeki etkiye de ayrica bakilabilir.

5. Degerlendirme ve Sonu¢

Finansal sistemlerin isleyisinde yer aldig1 diisiiniilen faiz kavraminmn reddedildigi Islami
finansal sistem ve Islami bankacilik sektdrii Islam iilkelerinde agirlikli olmak iizere alternatif bir
model Onerisi sunmaktadir. Faiz ve faiz temelli tiim iirlinlerin, asir1 belirsizlik igeren tiirev
iiriinlerin yer almadig1, temelinde ticari bir faaliyetin ve risk paylasiminin yer aldigi Islami
finansal sistem ve bu sistemin énemli bir oyuncusu olan Islami bankacilik, islam iilkelerinin
ekonomik biiyiime ve kalkinma siireclerinde onemli bir gorev iistlenmektedir. Tiirkiye gibi
konvansiyonel bankacilikla Islami bankaciligin aymi piyasa igerisinde iiriin ve hizmetlerini
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sundugu ve ayn1 piyasada rekabet iligkisi igerisinde bulunduklari yapilarda iki bankacilik alaninin
birleriyle etkilesimi kaginilmaz olmaktadir. Bu etkilesim literatiirde daha g¢ok ekonomik
kalkinmaya hizmet ve kar/faiz oranlarinin etkilesimi agisindan ele alinsa da bir diger 6nemli bakis
acist1 iki sistemin birbirini etkileyip etkilemedigi konusundaki belirsizliktir. Iste bu calisma Islami
bankacilik sisteminin konvansiyonel bankacilik tizerindeki etkisini ele alarak nedensellik iligkisi
acisindan konuyu degerlendirmektedir.

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarmin konvansiyonel
bankacilik sektorii lizerindeki etkisini ortaya koymak amaciyla 2005:Q1-2022:Q2 dénemine ait
tic aylik veriler kullanilarak degigskenler arasindaki nedensellik iligkisi Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile ortaya konulmustur. Calismada, katilim bankalarinin hem katilim fonu hem
de fon kullandirma hacminin konvansiyonel bankacilik mevduat hacmi iizerinde etkisi oldugu
goriilmiistir. Katilim bankalarinin katilim fonu hacmi ve fon kullandirma hacmini temsil eden
bagimsiz degiskenlerden %1 6nem diizeyinde konvansiyonel bankacilik mevduat hacmine dogru
nedensellik iligkisinin bulundugu ortaya konulmustur. Ayrica katilim bankalarinin da bir yoniiyle
konvansiyonel bankalardan etkilendigi, konvansiyonel bankacilik mevduat hacminden katilim
fon hacmine dogru %5 6nem diizeyinde nedensellik iliskisi bulundugu gorilmistiir.

Tiim bu sonuglar, katilim bankalarinin konvansiyonel bankacilik iizerinde etkili oldugunu,
aynt zamanda konvansiyonel bankaciligin da katilim bankaciligt iizerinde mevduat hacmi
acisindan bir etkisinin oldugunu gostermektedir. Literatiir degerlendirmesinde de bahsedildigi
gibi Islami bankacilik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ele alan pek c¢ok calisma
bulunmakla birlikte, bu calismalarin pek ¢ogu Islami bankalar ile katilim bankalarinin getirileri
arasindaki iligkileri ele almaktadir. Bu ¢alismada ise literatiirde yer alan katilim bankalari
konvansiyonel banka iliskilerine yeni bir bakis acis1 getirerek literatiir zenginlestirilmektedir.
Calisma islami bankalar (katilim bankalari) ile konvansiyonel bankalar arasindaki iliskiyi farkl
bir a¢idan ele almasi agisindan literatiire nemli bir katkida bulunmaktadir. Calisma ayni zamanda
katiim bankalarinin, bankacilik sektorii acisindan Onemini ortaya koymakta ve katilim
bankacilig1 alanina son dénemde verilen 6nemin ve gelistirme adimlarinin dogrulugunu teyit
etmektedir. Karar alicilarin katilim bankalarinin gelisim siirecine destek vermeleri ve Tiirkiye’de
katilim bankaciligmin gelisimi konusunda yeni projeler ortaya koymalar1 dnemlidir. Onerilen bu
politika, dzelde Tiirkiye &rnegi iizerinde, genelde tiim Islam cografyasinda bankacilik sektoriiniin
gelismesine, finansal imkéanlarin artmasina ve gesitlenmesine bagli olarak ekonomik kalkinma
slirecine daha fazla katkida bulunulmasina zemin hazirlayacaktir. Calismada Tirkiye {izerinden
bir analiz yapilmis olup benzer analizlerin farkli iilkeler i¢in de yapilarak literatiirin daha da
zenginlestirilmesi 6nem arz etmektedir. Yapilacak olan ¢alismalarda konvansiyonel bankacilik
mevduat hacmi yaninda konvansiyonel bankacilik kredi hacminin de ayrica dikkate alinmasi
onerilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyam
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyam
Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
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IS ISLAMIC BANKING EFFECTIVE ON CONVENTIONAL BANKING? A
CAUSALITY ANALYSIS ON THE CASE OF TURKIYE

EXTENDED SUMMARY

The Aim of the Study

The importance of Islamic finance and its sub-branch, Islamic banking, which emerged on
a modest scale in Egypt in the 1960s and whose volume has been growing all over the world,
especially in Islamic countries, is increasing day by day. Due to this importance, studies on the
relationship between Islamic banking activities, which have an important place in financial
systems, and the banking sector -especially the conventional banking sector- will contribute to
the qualified growth of this field. In this paper, the effect of the volume of the participation
banking sector on the volume of the conventional banking sector and the causal relationship
between them are discussed. The main purpose of this paper is to contribute to the strengthening
of the Islamic banking field at micro scale and all banking activities that are the basis of the
financial system at macro scale, thus contributing to the economic growth and development
process as the ultimate goal, by clearly demonstrating this relationship through the example of
Tiirkiye.

Literature Review

Although there are many studies in the literature dealing with the relationship between
Islamic banking and economic growth, there are relatively few studies on the impact of Islamic
banking on the whole banking and especially on conventional banking. An important group of
these studies deals with the relations between the returns of Islamic banks and participation banks.
The aim of these studies is to reveal the relationship between the interest rates of conventional
banks and the profit rates of participation banks. As an example of these; Kaleem and Isa (2003);
Chong and Liu (2009); Ito (2013); Rauf and Malik (2014); Yusof et al. (2015); Lee et al. (2017);
Mohd Yusoff and Azha (2019); Mushafiq and Sehar (2021); Liagat et al. (2021); Saeed et al.
(2021) studies can be given. Studies dealing with the impact of Islamic banks on the entire
banking sector and on conventional banks in particular are very few in the literature, and the
literature should be supported with new studies. The following studies can be given as examples
of a small number of studies. Gheeraert (2014), Rashid vd. (2017), Rizvi vd. (2020), Belkhaoui
(2022), vd. This study is important in terms of filling the important gap in the literature.

Methodology

In this study, quarterly data of banks operating in Tirkiye (conventional and participation
banks) for the period 2005:Q1-2022:Q2 were used in order to reveal the possible effects of
participation banks on the entire banking sector and the conventional banking sector in particular.
The variables used in the study are: CNVBM, the ratio of deposit volume of conventional banks
operating in Tiirkiye to Gross Domestic Product (GDP); KFM is the ratio of fund volume of
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participation banks operating in Tiirkiye to Gross Domestic Product (GDP), and KFK is the ratio
of fund disbursement volume of participation banks operating in Tiirkiye to Gross Domestic
Product (GDP). The natural logarithms of the variables were taken and analyzed. A modified
version of the Toda and Yamamoto, (1995) long-term causality test was applied to understand the
causal relationship between the variable.

Findings

As a result of the analysis, it has been revealed that both participation funds and fund
disbursement volume of fund disbursement of participation banks have an effect on the
conventional banking deposit volume. According to this; KNVBM from KFM and KFK have a
causal relationship at the correct 1% significance level. On the other hand, while there was a
causal relationship at the 5% significance level from KNVBM to KFM, no causality relationship
was found from KNVBM to KFK. All these results show that participation banks have an impact
on conventional banking and total banking, and that conventional banking also has an impact on
participation banking in terms of deposit volume.

Conclusion

As a result of the analysis, it has been revealed that participation banks have an effect on
conventional banking, and that conventional banking has an effect on participation banking in
terms of deposit volume. This paper makes an important contribution to the literature in terms of
considering the relationship between Islamic banks (participation banks) and conventional banks
from a different perspective. The study also reveals the importance of participation banks in terms
of the banking sector. The results of the study confirm the importance given to the field of
participation banking in the recent period and the correctness of the steps taken in terms of
contributing to the development of this field. It is important for decision makers to support the
development process of participation banks and to put forward new projects for the development
of participation banking in Tiirkiye. The study is an evaluation of the subject through the example
of Tirkiye, and it is important to enrich the literature by making similar analyzes in other Islamic
countries.
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