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Oz

Bu calismanin temel amaci, MINT iilkelerinde kaynak laneti hipotezi
cergevesinde 1990-2019 donemi i¢in dogal kaynaklar ve beseri sermayenin
ekonomik biiyiime {izerindeki uzun vadeli etkisini incelemektir. Ayrica
calismada, sabit sermaye stoku ve isgiiciiniin de ekonomik biiyiime iizerindeki
uzun vadeli etkisi test edilmistir. Westerlund ECM panel es biitiinlesme
yaklagiminin kullanildigi calismada, degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin var oldugu ortaya konmustur. Uzun dénem denkleminden elde edilen
katsayilarin tahmini, CCEMG prosediirii kullanilarak gergeklestirilmistir. Son
olarak, CCEMG tahmin bulgularinin saglamlik sinamasi CS-ARDL yaklasimi
vasitasiyla yapilmistir. CCEMG bulgularina gore MINT iilkelerinde, kaynak
laneti hipotezinin gegerli oldugu dogrulanmaktadir. Ayrica, CCEMG bulgular1
beseri sermaye ve sabit sermaye stokundaki artislarin ekonomik biiylimeyi
olumlu etkiledigini gosterirken, isgiicliniin ekonomik biiyiime iizerinde
istatistiki olarak anlamli bir etkisinin olmadigini gostermektedir. CS-ARDL
yaklagimindan elde edilen sonuglarin, CCEMG bulgularimi destekler nitelikte
oldugu goriilmektedir. Ampirik sonuglara dayali olarak, MINT iilkeleri dogal
kaynaklarimi etkin ve verimli kullanmali ve beseri sermaye stokunun gelisimi
icin ozellikle egitim temelli yatirimlar: arttirmalidir.

Abstract

The main purpose of this study is to examine the long-term effects of natural
resources and human capital on economic growth for the period 1990-2019
within the framework of the resource curse hypothesis in MINT countries. In
addition, the long-term effects of fixed capital stock and labor force on
economic growth are also tested in the study. In the study, in which the
Westerlund ECM panel cointegration approach was used, it was revealed that
there is a long-term relationship between the variables. The estimation of the
coefficients obtained from the long-run equation was performed using the
CCEMG procedure Finally, robustness testing of the CCEMG prediction
findings was conducted through the CS-ARDL approach. The CCEMG
findings confirm that the resource curse hypothesis is valid in MINT countries.
In addition, CCEMG findings show that while increases in human capital and
fixed capital stock positively affect economic growth, labor force does not
have a statistically significant effect on economic growth. The results obtained
from the CS-ARDL approach appear to support the CCEMG findings. Based
on the empirical results, MINT countries should use their natural resources
effectively and efficiently and increase investments, especially education-
based, for the development of human capital stock.
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1. Giris

Klasik bakis agis1, bir iilkenin ekonomik biiyiimesinin arkasinda yatan iki 6nemli unsurun
oldugunu sdylemektedir. Bunlar; sermaye stoku ve isgiicii arzidir. Fakat, ilerleyen zamanlarda
bu bakis agisina elestiriler getirilmis ve diger makroekonomik biiyiikliiklerin de bir iilkenin
ekonomik biiyiimesini belirlemede oOnemli Olciide etkili olabilecegi varsayillmistir. Bu
biiyiikliiklerden birisi de iilkelerin sahip oldugu dogal kaynaklardir. Klasiklerin bakis agistyla,
bu dogal kaynaklar iilkelerin ekonomik biiylimelerine pozitif yonde katki yapacaktir (Rahim
vd., 2021: 3). Ancak, klasiklerin bu goriisii zamanla elestiriye ugramis ve kaynak laneti hipotezi
ortaya atilmustir. Bu hipotezin arka planinda yatan sebeplerden birisi, Corden ve Neary’nin
(1982) belirttigi gibi Hollanda hastaligi etkisidir. Hollanda hastaligi etkisi, kaynaklarin bol
oldugu iilkelerde kaynak endiistrilerine daha fazla yatirim yapmaya ve gelismekte olan diger
endiistrilerin gelisim alanini1 daraltmaya yol acgabilir. Ayrica kaynaklarin bol olmasi, kaynaga
dayal1 iiretim yapan isletmelerin iiretim teknolojilerini iyilestirme motivasyonlarini zayiflatabilir
ve bu isletmeleri kaynaklara bagimli hale getirebilir (Lin vd., 2023: 1). Bu durum, séz konusu
tilkelerde, literatirde Kaldor (1966) kurali olarak da bilinen “imalat sanayi biiyiimenin
motorudur” varsayimi altinda s6z konusu kaynak zengini iilkelerde bir sanayisizlesmenin 6niinii
acarak stirdiiriilebilir biiyiimenin saglanmasini engelleyebilir (Bal ve Akga, 2018: 62). Bunlarin
disinda, Gylfason vd. (1999) ve Gylfason’un (2001) da belirttigi gibi dogal kaynak bolluguna
paralel olarak elde edilen gelirin artmasi, egitimin getirisinin arka plana atilmasina ve buna bagl
olarak egitimin géz ardi edilmesine neden olabilir. Bu durum, beseri sermaye olusumunu ve
gelisimi engelleyerek ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyebilir. Kaynak laneti hipotezinin arka
planindaki kavramsal cergeve ilk olarak Gelb (1988) ve Auty (1990) tarafindan yapilan
calismalarda incelenmistir (Yilanci vd., 2022: 1). Kaynak laneti hipotezi, Sachs ve Warner
(1995) ve Sachs ve Warner (1997) tarafindan yapilan 6ncii ¢aligmalarla birlikte ilk kez ampirik
olarak test edilmistir. Bu ¢aligmalar, dogal kaynak zengini iilkelerde, dogal kaynak bollugunun
ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin klasik goriigiin aksine negatif oldugunu yani dogal
kaynak laneti hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymustur. Bu baglamda, dogal kaynaklar
bakimindan zengin olan iilke ekonomileri i¢in dogal kaynaklar bir nimet olmaktan ziyade lanet
olarak ortaya ¢ikabilmektedir.

Ulke ekonomilerinin biiyiimelerine yardimei olabilecek diger énemli bir husus beseri
sermayedir. Begeri sermaye, Schultz (1961) ve Becker (1964) tarafindan egitim, go¢ ve tibbi
bakim vasitasiyla edinilebilen ve bireylerde somutlasan bilgi, beceri, yetenek ve yetkinliklerin
bir biitiinii olarak tanimlanmaktadir (Ogundari ve Awokuse, 2018: 131; Ozcan vd., 2023: 6).
Cok boyutlu ve karmasik bir yapiya sahip olan beseri sermaye kavramini, egitim, saglik ve
deneyim olarak ii¢ temel bilesene ayirmak miimkiindiir. Egitim kalitesinin ve saglikli yasam
kosullarinin artmasi ile birlikte yeni 6grenme bigimlerinin deneyimlenmesi beseri sermaye
stokunu zenginlestiren unsurlardir (Ogundari ve Awokuse, 2018: 131). Bununla birlikte, Ozcan
ve digerlerinin (2023) de belirttigi iizere beseri sermaye stokunun artmasinda, yaygin olarak
kullanilan gostergeler arasinda egitimin, diger bilesenlere gore daha kritik bir rol stlendigi
sOylenebilir. Biiylime ekonomisi literatiirine bakildiginda, ekonomik biiylimenin pek ¢ok
belirleyicisinin oldugunu varsayan bir dizi biiylime teorisinden olustugu goriilmektedir. Bu
teorilerden birisi olan ve Romer (1986) ve Lucas (1988) tarafindan literatiire kazandirilan igsel
biiylime teorisi, beseri sermayeyi ekonomik biiylimenin itici giicii olarak kabul etmekte ve
biiylime denklemine dahil etmektedir (Maitra, 2016: 425). Bu baglamda, beseri sermaye
stokunun artmas (bir vekil olarak egitim kalitesinin artmasi), bir iilkenin ekonomik biiyiimesi
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icin son derece kritik dneme sahip olan bilgi, beceri ve deneyime sahip kisilerin niceliksel
artisini ifade eder (Adelakun, 2011: 30). Dahasi, beseri sermaye stokundaki artis igsel teknik
ilerlemeyi tesvik ederek, uzun donemde siirekli olarak ekonomik biiylimeyi hizlandirmaktadir
(Maitra, 2016: 425). Bu baglamda, herhangi bir iilke ulusal diizeyde egitime ne kadar ¢ok
yatirim yaparsa, uzun donemde bunun karsiligini alarak ekonomik biiylimelerini o kadar ¢ok
arttirma imkani elde edebilir (Ozcan vd, 2023: 6).

Yukaridaki arka plan goz Oniine alindiginda, ekonomik biiylime, dogal kaynaklar ve
beseri sermaye arasindaki bagin daha iyi anlasilmasi, politika yapicilara siirdiiriilebilir
ekonomik biiylimenin tahsis edilebilmesi i¢in Onemli araglar sunacaktir. Bu baglamda, bu
calisma, kaynak laneti hipotezi cercevesinde MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye)
iilkelerinde 1990-2019 donemi igin sabit sermaye stoku, isgiicii, dogal kaynaklar ve beseri
sermayenin, ekonomik biiylime tizerindeki uzun doénemli etkisini test etmeyi amaglamaktadir.
Bu amag¢ dogrultusunda, bu caligma literatiire birkag yonden yenilik katmakta ve literatiirii
zenginlestirmektedir. Ilk olarak, bu calisma MINT iilkelerinde kaynak laneti hipotezi
cercevesinde, dogal kaynaklarin ve beseri sermayenin uzun dénemli es anli etkisini test eden ilk
calismadir. Incelenen literatiire bakildiginda, kaynak laneti hipotezi cercevesinde MINT
iilkelerinde dogal kaynaklarin ekonomik biiyiime iizerindeki etkini inceleyen sadece bir
calismaya (Adebayo vd. (2023)) rastlanilmigtir. Fakat, s6z konusu hipotezi temel alarak ayni
ilke grubunda beseri sermayenin de etkisini test eden c¢alismaya rastlanilmamistir. Bu
baglamda, bu calismada kaynak laneti hipotezi ¢ercevesinde es anli olarak, dogal kaynaklar ve
beseri sermayenin, ekonomik biiylime uzun vadeli etkisi incelenerek, siirdiiriilebilir biiyiimenin
tesis edilmesinde hangi unsurun daha onemli oldugu ve buna doéniikk hangi politikalarin
uygulanmasinin daha etkin olacag: oldugu tespit edilmeye calisiimistir. Ikinci olarak, calismada
uzun donemli etkilerin tahmininde ortak korelasyonlu etkiler ortalama grup (CCEMG)
yaklasimi kullanilmigtir. Bu yaklasim, yatay-kesit bagimliligimi (CD) ve egim katsayilarinin
heterojenligini dikkate alir. Dolayisiyla, CD ve egim heterojenligini dikkate almayan
yaklagimlara gore daha dogru ve etkin tahminler sunar. Ugiincii olarak, CCEMG yaklagimindan
elde edilen bulgularin saglamlik sinamast Chudik ve Pesaran (2015) tarafindan gelistirilen
yatay-kesitsel genisletilmis gecikmesi dagitilmis otoregresif model olarak adlandirilan CS-
ARDL modeliyle gergeklestirilmistir. Bu model, CCEMG yaklasimi gibi hem yatay-kesit
bagimliligini hem de heterojenligi dikkate alan bir yaklagimdir. Bu baglamda, saglamlik
sinamasinda CS-ARDL modeli kullanilarak daha tutarli sonuglar elde edilmeye galisilmustir.
Son olarak, dogal kaynaklarin hoyratga kullanimi, beklenenin aksine ekonomik biiylimeyi
yavaglatabilmektedir. Aksine, beseri sermaye stokundaki artiglar ise ekonomik biiylimeye
olumlu yansimaktadir. Bu yiizden, bu ¢alismada hem MINT iilkeleri hem de diger dogal kaynak
zengini gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin siirdiiriilebilir ekonomik biiyliimenin tesis
edilmesinde olduk¢a Oonemli unsurlardan olan dogal kaynaklarin kullanimi ve beseri sermaye
stokunun arttirilmasi hakkinda bir takim receteler sunulmaya ¢aligilmistir.

MINT ilkelerini, asagida bahsedilen ekonomik ozelliklerine gore calismak ilging
olacaktir. Ciinkii, MINT iilkelerinin muazzam bir niifusu ve avantajli demografik 6zellikleri
vardir. Ayrica, bu tilkeler bilyiik bir isgiiciine de sahiptirler (Worldometer, 2022; Adebayo vd.,
2023: 9794). Bunlara ek olarak, MINT grubunu olusturan dort {ilkeden {i¢ii cografi olarak
elverisli konumlara sahiptirler. Meksika, Latin Amerika ve ABD'ye komsu, Endonezya, Cin ve
Guneydogu Asya'ya yakin, Tiirkiye, Avrupa ve Asya'y1 birbirine baglayan bir koprii gorevi
gormekte ve Nijerya, Afrika bolgesindeki potansiyel giiglii biiylimede liderlik etmeye hazir bir

731



S. Camkaya, “Dogal Kaynaklar ve Beseri Sermaye Ekonomik Biiyiime Uzerinde Etkili mi? MINT
Ulkeleri i¢in Kaynak Laneti Hipotezi Bakimindan Bir Inceleme”

iilke konumundadir. Dahasi, MINT iilkeleri biiylik emtia iireticisidirler. Endonezya petrol ve
gaz, madenler (diinyanin en biiyiik nikel ve kalay cevherine sahip) ve kdmiir agisindan zengin
kaynaklara sahiptir (Commonslibrary, 2023; Adebayo vd., 2023: 9794). Ornegin, iilke 2019 y1l
itibariyle Asya-Pasifik iilkeleri arasinda 38.2 milyon ton petrol iiretimiyle ikinci en biiyiik petrol
iireticisi konumundayken, 67.6 milyar metrekiip dogal gaz iiretimiyle de dordiincii en biiyiik
dogal gaz iireticisi konumundadir. Dahasi, iilke 2019 yil1 itibariyle yillik 616.2 milyon ton ile
diinyanin en biiyiik dordiincii kdmiir ireticisidir (BP, 2023). Tiirkiye, madenler ve komiir
acisindan zengin kaynaklara sahiptir (Commonslibrary, 2023; Adebayo vd., 2023: 9794). 2019
yili itibariyle yillik 87.1 milyon ton komiir iiretimiyle Avrupa bolgesindeki Almanya ve
Polonya’nin ardinda en biiyiik ii¢iincii iilkesi konumunda (BP, 2023) olan Tiirkiye, Diinya bor
rezervinin %73’tine sahiptir (ETM, 2023). Nijerya ve Meksika ise agirlikli olarak ham petrol
bakimindan zengin iilke konumundadir (Commonslibrary, 2023; Adebayo vd., 2023: 9794).
Meksika, 2019 yil1 itibariyle giinliik 1.9 milyon varil ile Amerika Kitasi’nin en biiyiik dordiincii,
diinyanin en biiyiik on ikinci petrol iiretici iken, Nijerya, 2019 y1l1 itibariyle giinlikk 2.1 milyon
varil ile Afrika Kitasi’nin en biiyiik, diinyanin en biiyiik on birinci petrol tireticisi konumundadir
(BP, 2023). Son olarak, Insani Gelisme Endeksine gore Meksika 0.758 degeriyle yiiksek,
Endonezya 0.705 degeriyle yiiksek, Nijerya 0.535 degeriyle diisiik ve Tiirkiye 0.838 degeriyle
¢ok yiiksek diizeyde insani gelismeye sahip iilke konumundadir (UNDP, 2023: 272-274). Biitiin
bu nedenlerden Gtiirii, bu iilke grubu ¢alisma kapsamina dahil edilmistir.

Bu makalenin geri kalani1 asagidaki sekilde planlanmistir. "Ampirik literatiir" boliimiinde,
calisma kapsaminda ele alinan hipotez ile ilgili ampirik literatiir sunulmustur. "Veri ve model
secimi" boliimiinde veriler ve model se¢im kriterlerine yer verilmistir. "Metodoloji" boliimiinde
ekonometrik metodoloji sunulmustur. "Ampirik bulgular ve tartisma" boliimiinde ise ampirik
bulgular tartisilmis ve "Sonug ve politika onerileri" boliimiinde sonug ve politika dnerilerine yer
verilerek calisma tamamlanmustir.

2. Ampirik Literatiir

Son zamanlarda, pek ¢ok calisma ekonomik biiylime ile dogal kaynak iliskisini kaynak
laneti hipotezi ¢ercevesinde test etmistir. Ornegin bu hipotez, ampirik olarak ilk defa Sachs ve
Warner (1995) tarafindan test edilmistir. Sachs ve Warner (1995) 1971-1989 donemi ve kiiresel
Olcekte 97 iilke i¢in yapmig olduklart ¢alismada, dogal kaynak bollugunun ekonomik biiyiime
izerindeki etkisinin negatif oldugunu yani dogal kaynak laneti hipotezinin gegerli oldugunu
ortaya koymuslardir. Benzer sekilde, Sachs ve Warner (1997) calismasinda da 83 iilke i¢in
1970-1990 donem arasindaki yillik verileri kullanarak dogal kaynaklarin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisini test etmislerdir. Ampirik bulgular, dogal kaynak bollugunun ekonomik
biiyiimeyi yavaslattigini tespit etmistir. ilaveten, yine Sachs ve Warner (2001) yili ¢alismasinda
da kaynak laneti hipotezini dogrulayict sonuglar elde etmistir. Bu hipotez, Sachs ve Warner’in
calismalarinin yan1 sira ¢ok sayida c¢alismada test edilmistir. Ornegin, Satti vd. (2014)
calismasinda 1971-2011 yillik zaman serisi verilerini ve ARDL smir testini kullanarak
Veneziiella’da dogal kaynak bollugunun ekonomik biiylime iizerindeki etkisini test etmistir.
ARDL yaklasimindan elde edilen bulgular, dogal kaynaklarmn ekonomik biiylimeyi
yavaglattigimi  gostermektedir. Aksine ampirik bulgular, Veneziiella’da finansal gelisme,
sermaye stoku ve ticari agikligin ekonomik bitylimeyi arttirdigini ortaya koymustur. Demiral vd.
(2015) 2000-2010 donemi igin 12 petrol zengini gelismekte olan {ilke i¢in panel sabit etkiler
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yontemini kullanarak, kaynak laneti hipotezi ¢er¢evesinde petrol gelirlerinin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisini test etmistir. Calismadan elde edilen ampirik bulgular, s6z konusu iilkelerde
kaynak laneti hipotezini destekler niteliktedir. Ahmed vd. (2016) ise Iran érnekleminde 1965-
2011 donemi i¢in Bayer-Hanck kointegrasyon testini ve Cobb-Douglas iiretim fonksiyonunu
kullanarak, dogal kaynaklar, ihracat, sermaye ve isgiiciiniin ekonomik biiylime {iizerindeki
etkisini incelemistir. Calismadan elde edilen sonuglar, kaynak laneti hipotezinin gecerli
oldugunu dogrularken, ihracat, sermaye ve isgiiciiniin biiyiimeyi arttirdigin1 ifade etmektedir.
Benzer bir ¢aligsma, Ulucak (2016) tarafindan Avrasya bolgesi i¢in panel GMM yontemiyle
yapilmigtir. Panel GMM yontemi sonuglarina gore ekonomik biiylime iizerinde dogal
kaynaklarin negatif, buna karsilik sermaye ve isgiiciiniin pozitif bir etkiye sahip oldugu
bulunmustur. Ayrica, Corroche vd. (2020) diinya ¢apinda 130 iilke, Tiba ve Frikha (2020) 22
tane Afrika iilkesi, Shahbaz vd. (2019) ve Solarin (2020) ABD, Dell’ Anno (2020) iran ve Zhou
vd. (2022) N11 iilkeleri i¢in dogal kaynak bollugunun ekonomik biiylime tizerindeki etkisini test
etmigtir. Biitlin c¢aligmalardan elde edilen ortak sonug, ilgili iilkelerde dogal kaynaklarin
ekonomik bilylimeyi yavaslattigi yoniindedir. Bu c¢alismalara ek olarak, Rahim vd. (2021)
kaynak laneti hipotezi c¢ergevesinde dogal kaynaklar, beseri sermaye, finansal gelisme,
sanayilesme, teknolojik ilerleme ve uluslararasi ticaretin 1990-2019 yillar1 arasinda N11
iilkelerinde ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini ikinci nesil panel veri yontemleri kullanarak
test etmistir. Ampirik bulgular, kaynak laneti hipotezini dogrularken, beseri sermaye, finansal
gelisme, sanayilesme, teknolojik ilerleme ve uluslararasi ticaretin ekonomik biiylimeyi
destekledigini gostermektedir. Yilanci vd. (2022) ise 200-2018 dénemi i¢in Avustralya, Kanada,
Demokratik Kongo, Kiiba, Fas, Rusya ve Giiney Afrika iilkeleri i¢in ikinci nesil panel veri
yaklasimlarini kullanarak yapmis olduklar1 ¢alismada dogal kaynaklar, sermaye ve isgliciiniin
ekonomik biiylime iizerindeki etkisini test etmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore
panelin timii i¢cin kaynak laneti hipotezi gecerli degilken; sadece Demokratik Kongo
Cumbhuriyeti’nde s6z konusu hipotezin gegerli, Kanada, Kiiba ve Rusya’da gegerli degildir.
Ayrica, panelin tiimiinde isgiicii, Avustralya ve Fas’ta sermaye ve isgiicii ve Kongo’da
sermayenin ekonomik biiyiime tlizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir.

Li vd. (2023) N11 ve BRICS iilkeleri i¢in 2002-2019 déneminde insani kalkinma
perspektifinden kaynak laneti hipotezinin varligini test etmistir. Panel ARDL ydnteminin
kullanildig1 ¢alismanin sonuglarina gore N11 iilkelerinde kaynak laneti hipotezi gegerliyken,
BRICS iilkelerinde kaynak nimeti hipotezi gegerlidir. Adebayo vd. (2023) ¢alismasinda MINT
iilkelerinde 1970-2019 donemi ve kantil regresyon yaklagimimi kullanarak ekonomik biiyiime
iizerinde dogal kaynaklarin etkisini incelemistir. Kantil regresyondan elde edilen bulgular,
niceliklerin ¢ogunda, dogal kaynaklarin ekonomik genigleme iizerindeki etkisinin Nijerya ve
Meksika'da pozitif (kaynak nimeti hipotezi), Endonezya ve Tiirkiye'de ise negatif (kaynak laneti
hipotezi) oldugunu ortaya koymaktadir. Badeeb vd. (2023) ise BRICS iilkelerinde 1990-2018
donem araligindaki yillik verileri kullanarak, ekonomik biiyiime ile dogal kaynaklar arasindaki
iligkiyi test etmigleridir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore BRICS iilkelerindeki dogal
kaynaklar, ekonomik biiylime ile U seklinde dogrusal olmayan bir iliskisi igerisindedir. Daha
acik bir ifadeyle, dogal kaynaklar, ekonomik biiylimeye sadece bir noktaya kadar zarar
vermektedir; bu noktadan sonra daha fazla dogal kaynak ekonomik biiyiimeyi desteklemeye
baslamaktadir. Benzer olarak, Li vd. (2023) calismasinda G7 ekonomileri igin 1990-2020
donemini kapsayan verileri ve kantil regresyon yaklagimini kullanarak, siirdiirtilebilir kalkinma
perspektifinden ekonomik biiylime iizerinde dogal kaynak, yenilenebilir enerji ve aragtirma ve
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gelistirme harcamalarinin etkisini incelemistir. Ampirik bulgular, G7 ekonomileri i¢in dogal
kaynaklarin bir nimet oldugunu, buna karsilik yenilenebilir enerji ve arastirma ve gelistirme
harcamalarinin siirdiiriilebilir kalkinmayi olumsuz etkiledigini ortaya koymustur. Ozcan vd.
(2023) ise Cin i¢in 1980-2019 donem araliginda, kaynak laneti hipotezi baglaminda dogal
kaynaklarin, kiiresellesme ve beseri sermayenin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini dinamik
ARDL ve KRLS teknikleri vasitasiyla test etmistir. Dinamik ARDL ve KRLS’den elde edilen
ampirik bulgular, Cin i¢in kaynak nimeti hipotezini dogrularken, beseri sermaye ve
kiiresellesmenin Cin ekonomisini destekleyici bir gii¢ oldugunu sdylemektedir. Redmond ve
Nasir (2020) segili 30 iilke, Miamo ve Achuo (2022) 32 Sahra-Alt1 Afrika iilkesi ve Wang vd.
(2022) ABD i¢in yapmis olduklar1 ¢alismalarda da benzer sekilde kaynak nimeti hipotezinin
gecerli oldugunu ortaya koymustur. Diger bir degisle, dogal kaynaklarin ekonomik biiylimeyi
tesvik edici nitelikte oldugunu tespit etmislerdir.

Akga vd. (2015) ise ekonomik biiyiime ve dogal kaynaklar arasindaki iliskiyi arastirdigi
calismasinda, yonetisim gostergelerinin aracilik etkisini test etmistir. Calismada, MENA ve
Hazar bolgesinden toplam 21 iilke igin 1996-2012 donemi ve hiyerarsik regresyon yonteminin
kullanilarak s6z konusu etki incelenmistir. Hiyerarsik regresyon modelinden elde edilen
sonuclar, dogal kaynak bollugunun ekonomik biiyiimeyi arttirdigini, buna karsilik yonetisim
gostergelerini bozdugunu ortaya koymustur. Benzer bir bakis acisiyla, Bal ve Akga (2018)
OPEC tiiyesi 7 iilke i¢in 1980-2011 donem araliginda ki yillik verileri kullanarak, dogal kaynak
bollugu ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskide beseri sermayenin aracilik etkisini
incelemistir. Ikili ve hiyerarsik panel regresyon ydnteminin kullanildigi galismanin ampirik
sonugclar, dogal kaynak bollugunun ekonomik biiyiimeyi olumlu, fakat begeri sermaye birikimini
olumsuz etkiledigini gostermektedir. Ayrica ¢alismadan elde edilen sonuglar, beseri sermaye
birikiminin olas1 bir kaynak laneti durumunda 6nemli bir agiklayici degisken oldugunu ortaya
koymustur.

S6z konusu literatiir incelendiginde, dogal kaynak laneti hipotezi g¢ercevesinde beseri
sermayenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini inceleyen sadece iki adet, Rahim vd. (2021)
N11 iilkeleri ve Ozcan vd. (2023) Cin, calismanin oldugu goriilmektedir. Dahasi, MINT {ilkeleri
ornekleminde dogal kaynak hipotezini arastiran sadece tek bir ¢alismanin (Adebayo vd. (2023))
oldugu goriilmektedir. Buna karsilik, MINT ekonomilerinde kaynak laneti hipotezi baglaminda
dogal kaynaklar ve beseri sermayenin etkisini yatay kesitsel bagimlilik ve heterojeniteyi dikkate
alan ikinci nesil panel yontemleri kullanarak test eden bir ¢aligmaya rastlanilmamistir. Bu
baglamda, ¢alismanin bu bosluklar1 doldurarak mevcut literatiire katki yapmasi beklenmektedir.

3. Veri ve Model Secimi

Bu calismada, MINT iilkeleri i¢in 1990-2019 donem araliginda elde edilen dengeli panel
veriler kullanilmugtir. incelenen dénem maksimum gézlem sayisini igermektedir. Asagidaki
Tablo 1°de, ¢alismada kullanilan verilere iliskin bilgiler sunulmustur.
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Tablo 1. Degiskenler

Sembol  Degiskenlerin Tamimlanmasi Birim Kaynak
GDP  Kisi bagi reel gayri safi yurtici hasila  Sabit 2015 ABD dolar1 WDI (2023)
NR Toplam dogal kaynaklarin kiras1 GSYH’nin % WDI (2023)
Penn World Table

Kisi bag1 beseri sermaye

HC Beseri sermaye . . v.10.0 (Feenstra vd.,
indeksi 2015)
K Gayri safi sabit sermaye stoku Sabit 2015 ABD dolari WDI (2023)
L Isgiicii Toplam WDI (2023)

Bu ¢aligmanin temel amaci, MINT iilkelerinde kaynak laneti hipotezi ¢ercevesinde dogal
kaynaklarin ve beseri sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini incelemektir. Bu etki
incelenirken, Cobb-Douglas iiretim fonksiyonundan yararlanilmigtir. Bu fonksiyon su sekilde
yazilabilir:

Q =A Ktﬂ LY e™ 1)

Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu, Ulucak (2016), Shahbaz vd. (2019), Rahim vd. (2021),
Yilanci vd. (2022), Ozcan vd. (2023) ve Li vd. (2023) calismalari dogrultusunda, dogal
kaynaklar ve beseri sermaye degiskenleri ilave edilerek genisletilmistir. Genisletilmis Cobb-
Douglas iiretim fonksiyonu dogrusal olmayan bir formda asagidaki gibi yazilabilir:

GDP, = AK/.L“.NR’.HC? e“ @)

Bu modelin, her iki tarafinin dogal logaritmasi alinarak model dogrusal bir formda
asagidaki gibi yazilabilir:

INGDR, =4+ InK, +alInL, +5In NR, +&In HC, +u, (3)

Bu esitlikteki, InGDP = iretimdeki ¢ikti diizeyini temsilen kullanilan kisi basi reel
GDP’yi, InK = gayri safi sabit sermaye stokunu, InL = isgiiciinii, InNR = toplam dogal
kaynaklari, InHC = beseri sermayeyi ve u = stokastik hata terimini gostermektedir. Ayrica,
esitlikteki B, a,0 ve 9 sirasiyla InGDP iizerindeki K, L, NR ve HC’nin etkisini gdsteren

katsayilar1 (esneklikleri) ifade etmektedir.

4. Metodoloji
4.1. Metodolojik Cerceve

Sekil 1°de bu ¢alisma kapsaminda izlenen ampirik metodoloji sunulmustur. Bu baglamda,
ilk olarak veriler ilgili kaynaklardan derlenerek toparlanmustir. Ikinci olarak, degiskenlere ait
tanimlayic1 istatistikler elde edilmistir. Uciincii olarak, degiskenlerdeki CD test edilmistir.
Dordiincti olarak, degiskenlerin birim kok sinamasi gergeklestirilmistir. Besinci olarak, modele
ait CD sinamasi, esbiitiinlesme ve uzun donem katsayilarin heterojenligi (KH) simanmustir.
Altmec olarak, kurulan modele ait uzun donem katsayilarin tahmini yapilmistir. Yedinci olarak,
CS-ARDL  yaklasimi  kullanmlarak uzun donem katsayilarmm  saglamlik  smamasi
gercgeklestirilmistir. Son olarak, elde edilen ampirik sonuglardan hareketle tartisma ve ¢ikarimlar
yapilmis ve gelecege doniik politikalar sunularak caligma sonlandirilmustir.
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WDI (2023)
Penn world
table (10.0)

Degiskenler
icin CD

Tanimlayici

istatistikler

Model igin CD
ve KH,
esbiitiinlesme

CIPS birim
kok testi

Tartigsma,
sonug ve
politika

Saglamlik
sinamast
(CS-ARDL)

Sekil 1. Metodolojik Cerceve

4.2, Yatay-Kesit Bagimhihgi

Panel veri ekonometrisinde, CD sinamasi yapilmasit olduk¢a Onemlidir. Ciinkii,
O’Connell (1998) calismasinda belirttigi iizere CD dikkate alinmadan yapilacak bir ¢aligmanin
birim kok ve katsayr tahminlerinde sapmali sonuglar dogurmasi muhtemeldir. Ayrica, CD
sinamasi hem birim kok hem esbiitiinlesme hem de nedensellik testi siirecinde hangi testlerin
(birinci ve ikinci nesil) segilmesinin uygun oldugunun karariin verilmesine de yardimci olur.
Bu ylizden, calismada CD sinamasi Breusch ve Pagan’in (1980) LM ve Pesaran ve digerlerinin
(2008) LM,g; testleri kullanilarak gergeklestirilmistir.

LM testi, zaman boyutunun (T) birim boyutundan (N) biiyiik oldugu durumlarda daha
giiclii sonuglar vermektedir. LM’ye ait test istatistigi su sekilde ifade edilebilir:

N-1 N
— ~ 2
LM= TZ Z pﬁ ~ XNy 4)
i=1 j=i+1

LMadj testi ise hem N > T hem de T > N durumunda olan panellerde gii¢lii sonuglar
iireten ve sapmaya gore uyarlanmig bir testtir. Bu teste ait test istatistigi ise asagidaki gibi ifade

edilebilir:
) T—K-1)( p;—
R R ( ! T”j )
LMy =  |—— pi_

LM, CD ve LMadj testlerine ait yokluk hipotezi “yatay-kesit bagimiiligi yoktur” iken
alternatif hipotez “yatay-kesit bagimliligi vardir” bigimindedir. Her ii¢ testten elde edilen test
istatistikleri ilgili kritik degerlerle karsilastirilarak kesitsel bagimliligin olup olmadigina karar
verilir.
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4.3. Birim Kok Testi

CD sinamas1 gergeklestirildikten sonra, serilere iliskin birim kdk sinamasi yapilmustir.
Calismada birim kok sinamasi, CD’yi dikkate alan ikinci nesil bir test olan CIPS birim kok testi
ile gergeklestirilmistir. Pesaran (2007) tarafindan literatiire kazandirilan CIPS test istatistigi
asagidaki gibi yazilabilir:

N

CADF

_ .2:1: ' (6)

CIPS==———

N

Burada; CADF; = her bir kesit igin genisletilmis ADF istatistiklerinin ortalamasini

gostermektedir. CIPS testine ait yokluk hipotezi “birim kok vardir (seri duragan degildir)”

seklindeyken, alternatif hipotez “birim kék yoktur (seri duragandir)” bigimindedir. Bu teste ait

kritik degerler Pesaran (2007) tarafindan tablolastirilmistir. Tablolastirilan bu kritik degerler

CIPS test istatistik degeriyle karsilastirilarak serilerde birim kokiin olup olmadigina karar
verilir.

Serilerin duraganlik seviyeleri test edildikten sonra, esbiitiinlesme asamasina gegmeden
once uzun donem denkleminden elde edilen hatalara iliskin CD sinamasi yine Breusch ve
Pagan’in (1980) LM ve Pesaran ve digerlerinin (2008) LM,g; testleriyle gerceklestirilmistir.

4.4. Egim Heterojenligi

Panel veri modellerinin diger 6nemli bir varsayimi da egim katsayilarinin heterojenligidir.
Cogu calisma, egim katsayilarmin birimden birime degismedigini yani homojen oldugunu
varsaymaktadir. Fakat, bagimsiz degiskenlerin etkisi birimden birime degiskenlik gosterebilir.
Bu yiizden, katsayilarin homojen oldugunu varsayan tahmincilerin sapmali sonuglar tiretmesi
muhtemeldir (Guven vd., 2019: 2140). Buradan hareketle, tahminlere gecilmeden &nce
calismada egim heterojenligi testi Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen delta
testleri vasitasiyla gerceklestirilmistir. Delta testlerine ait test istatistikleri ise sirasiyla asagidaki

bicimde yazilabilir:
0
| N™*S—k
A=N| ——— 7
o ()
; N*S—E(z
T o—E(zi
Aadj:\m u( ") (8)
Var(zir)

Bu testlere ait yokluk ve alternatif hipotezler sirasiyla, “egim katsayilari homojendir” ve
“egim katsayilart heterojendir” seklindedir ve bu testlerden elde edilen test istatistikleri ilgili
kritik degerlerle karsilastirilarak karar verilir.

4.5. Panel Kointegrasyon Testi

Calismada, degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigini test etmek
icin Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen panel esbiitiinlesme testinden faydalanilmustir.

737



S. Camkaya, “Dogal Kaynaklar ve Beseri Sermaye Ekonomik Biiyiime Uzerinde Etkili mi? MINT
Ulkeleri i¢in Kaynak Laneti Hipotezi Bakimindan Bir Inceleme”

Hata diizeltme temelli (ECM) bir es biitiinlesme testi olan bu testin belli bash birkac¢ avantaji
vardir. Bunlar; 1) Dengesiz panellerin olmasi durumunda egbiitiinlesme iligkisinin
aragtirtlmasina izin verilmektedir. ii) Egim parametrelerinin heterojen olmasina miisaade
edilmektedir. iii) Yatay-kesit bagimliligina izin verilmekte ve yatay-kesit bagimliligin olmasi
durumunda direngli kritik degerler elde edilmektedir. Westerlund esbiitiinlesme yaklasiminda
test istatistiklerinin hesaplanabilmesi i¢in ilk olarak agagidaki model tahmin edilir:

pi pi
AY, =6d, +y 2y + Zj=1aijAYit—l + ZJ-:OA%H +& 9)

pi pi
Yiga=0d +7ix,+ ijlaijAYit—l + Zj:(, Axy i +& (10)

Model tahmin edildikten sonra, Westerlund (2007) esbiitiinlesme testinde iki adet panelin
tiimii (Pt ve Pa) icin ve iki adet grup ortalamalar1 (Gt ve Ga) olmak iizere toplam dort adet test
istatistigi hesaplanmaktadir. Bu test istatistikleri su sekilde ifade edilebilir:

N

1 N i 1 N T(;i
Gt:—zi:—A ve Ga=—2w— 11
N ls.E(aij N ) ()

P :LA ve P, “T.a
S.E(a)

Iki grup test icin de yokluk hipotezi “esbiitiinlesme yoktur” seklindeyken, grup
istatistikleri ve panel istatistikleri i¢in alternatif hipotezler sirasiyla “bazi yatay kesitler icin

(12)

esbiitiinlesme vardw”, “biitiin yatay kesitler igin esbiitiinlesme vardir” bigimindedir. Eger panel
heterojense grup istatistiklerine, heterojen degilse panel istatistiklerine glivenilmesi daha
uygundur (Yerdelen Tatoglu, 2017: 201-202).

4.6. Uzun Donem Esneklikleri

Seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin elde edilmesinin ardindan, bu uzun dénem
iligkisine ait katsayilar tahmin edilebilir. Bu baglamda, ¢alismada uzun dénemli katsayilarin
tahmini i¢in Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCEMG modelinden yararlanilmigtir. Bu
yontemi diger yontemlerden {istiin kilan belli basli avantajlar vardir. Avantajlardan ilki,
CCEMG tahmincisinin kesitler aras1 bagimlilig1 dikkate almasidir. Ikincisi, bu tahminci birimler
arasi olast heterojenligin olmasi durumuna izin vermesidir. CCEMG tahmincisine ait test
istatistigi asagidaki bicimde ifade edilebilir:

N A
CCEMG=N")_ 5, (13)
i=1
Bu esitlikteki ,é ;

tahminini ifade etmektedir.

ifadesi paneli olusturan her bir birime ait katsayilarin en kiigiik kareler
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5. Ampirik Bulgular ve Tartisma

Tablo 2’de kullanilan veri setine ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. Buna goére, K
degiskeni en fazla ortalama degere sahip olan degisken iken, HC degiskeni en az ortalamaya
sahip degiskendir. En fazla ve en az standart sapmaya sahip degiskenler sirasiyla, K ve HC’dir.
Daha agik bir ifadeyle, K’da ortalamadan sapma daha fazla iken, HC’de daha azdir. Biitiin
degiskenler icerisinde K degiskeninin degeri maksimum iken, NR’nin degeri minimumdur.

Tablo 2. Tammlayic istatistikler

Degiskenler GDP NR HC K L
Ortalama 5.276 6.91 2.104 143.000 55.333
SD. 3.351 6.81 0.38 80.500 32.680
Maximum 11.938 34.27 2.78 349.000 136.000
Minimum 1.429 0.14 1.22 48.100 19.657
Gozlem 120 120 120 120 120

Panel veri analizlerini kullanan bir ¢alismada, CD smamasi yapilmasi ¢ok Onemlidir.
Ciinkii, bir iilkede meydana gelebilecek bir sokun (kriz, sel, yangin vs.) etkisi diger iilkeleri
etkilemesi olduk¢a muhtemeldir. Bu ylizden, CD kontrol edilmeden yapilacak bir ¢aligmadan
hatal1 sonuglar elde edilebilir. Bu baglamda, bu ¢alismada serilerdeki CD, LM ve LMy
testleriyle kontrol edilmis ve sonuglar Tablo 3’te sunulmustur. Buna gore, iki istatistige gore de
CD’nin olmadigin1 gosteren yokluk hipotezi 1% Onem diizeyinde giliglii bir sekilde
reddedilmistir. Yani, ¢aligma kapsaminda ele alinan verilerde CD vardir.

Tablo 3. Degiskenlere iliskin Kesitsel Bagimhlik Test Sonuglar

Degiskenler LM p-degeri LM i p-degeri
InGDP 150.024*** 0.000 41.507*** 0.000
INNR 40.287*** 0.000 9.829*** 0.000
InHC 160.954*** 0.000 44.662*** 0.000
InK 126.504*** 0.000 34.717%** 0.000
InL 165.338*** 0.000 45.928*** 0.000

Not: ***; yatay kesit bagimhiligin olmadigini ifade eden sifir hipotezinin %1 6nem diizeyinde reddedildigini
gostermektedir.

Serilerdeki CD’nin tespitinin ardindan, degiskenlere ait birim kok test sinamasi CIPS
panel birim kok testi vasitasiyla gerceklestirilmistir. Asagidaki Tablo 4’te sunulan CIPS panel
birim kok testinin sonuglarina gore, biitiin serilerin birinci farki I(1) alindiginda duragan hale
geldikleri goriilmektedir.

Tablo 4. CIPS Test Sonuclari

Degiskenler Test Istatistik Degeri Degiskenler Test Istatistik Degeri
InGDP -2.023 AInGDP -4,138***
INNR -1.048 AlnNR -3.764***
InHC -0.643 AlnHC -2.815%**
InK -1.756 AlnK -4.618***
InL -1.840 AlnL -3.284***

Not: *, ** ve *** birim kokiin varligini ifade sifir hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10 reddedildigini
gostermektedir. CIPS birim kok testi i¢in %1, %5 ve %10 dnem seviyesindeki kritik degerler sirasiyla, -
2.57,-2.33 ve -2.21°dir. A; fark operatdriidiir.
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Serilere iligkin birim kokiin test edilmesinin hemen ardindan, egbiitiinlesme asamasina
gecmeden dnce uzun donem denkleminden elde edilen hatalara iliskin CD sinamasi LM ve
LMadj testleri araciligiyla yapilmistir. Tablo 5’teki sonuglara gore, hatalara iliskin kesitsel
bagimliligin yoklugunu gosteren sifir hipotezi, LM testine gore %5 ve LM, testine gore 1%
onem diizeyinde reddedilmistir. CD sinamasini takiben Westerlund (2007) ECM esbiitiinlesme
testiyle degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin varligi test edilmistir. Tablo 5’teki
Westerlund ECM egbiitiinlesme test sonuglarina bakildiginda, robust p-degerlerine gore grup ve
panel istatistiklerinin hepsinin 1% Onem diizeyinde anlamli olduklar1 goriilmektedir.
Dolayisiyla, degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki vardir. Es biitiinlesme iliskisinin
varliginm dogrulanmasini takiben uzun dénem parametreleri tahmin edilmistir. iliski tahmin
edilmeden 6nce uzun dénem parametrelerinin homojen olup olmadig: test edilmeli ve buna
uygun tahminci se¢ilmelidir. Bu ¢aligmada, uzun dénemli katsayilarin homojen olup olmama
durumu Tablo 5’te gorildiigii gibi delta testleri vasitasiyla sinanmig ve 1% Onem seviyesinde
uzun donem katsayilarin heterojen oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5. Modele Ait Kesitsel Bagimlilik, Kointegrasyon ve Egim Heterojenligi Test Sonuclari

Panel A: Kesitsel Bagimlilik Test Sonuglart

Test Test Istatistik Degeri p-degeri

LM 15.84** 0.014

LM g 7.143*** 0.000
Panel B: Westerlund ECM Kointegrasyon Test Sonuglart

Test Istatistikleri Tes';)l:gt:;;stlk z-degeri p-degeri Robust p-degeri
Gt -7.198*** -9.954 0.000 0.000
Ga -2.031*** 2.852 0.998 0.000
Pt -2.939*** 1.254 0.895 0.000
Pa -0.903*** 2.217 0.987 0.000
Panel C: Egim Heterojenligi Test Sonuclart

Delta Test Istatistigi p-degeri Delta,g; Test Istatistigi p-degeri
12.516*** 0.000 13.994*** 0.000

Not: *** ** ye *; ilgili istatistiklerin sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeylerinde anlamli oldugunu géstermektedir.

Esbiitiinlesmenin var oldugunun tespit edilmesinin ardindan, uzun dénem parametreleri
CCEMG yaklagimi kullanilarak tahmin edilmis ve Tablo 6’da sunulmustur. Tablo 6’da sunulan
CCEMG tahmin sonuglarma gore uzun donemde InNR’deki 1%’lik artis InGDP’yi %0.041
oraninda azaltmaktadir. InHC’nin InGDP iizerindeki etkisine bakildiginda, InHC’deki %1°lik bir
artisin uzun donemde InGDP’yi %2.607 oraninda arttirdigi goriilmektedir. Bu bulgu, MINT
iilkelerinde beseri sermayeye yapilacak yatirimlarin uzun vadede c¢arpan etkisi yaratarak
ekonomik biiyiimeyi yaklasik olarak 2.6 kat arttiracagini ima etmektedir. InK’daki %1°lik bir
artisin ise InGDP’yi %0.239 oraninda arttirdigi goriilmektedir. Son olarak, sonuglar InL ile
InGDP arasinda uzun donemde istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin olmadigini
gostermektedir.
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Tablo 6. CCEMG Test Sonugclari

Degiskenler Katsayilar Z-istatistigi p-degeri
C 7.302 0.51 0.611
INNR -0.041* -1.76 0.079
InHC 2.607* 1.73 0.084
InK 0.239*** 7.27 0.000
InL -0.122 -0.87 0.384

Not: *** ** ye *; ilgili katsayilarin sirastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeylerinde anlamli oldugunu géstermektedir.

CCEMG tahmincisinden elde edilen uzun donem esnekliklerin saglamlik sinamasi1 CS-
ARDL modeliyle yapilmis ve asagidaki Tablo 7°de sunulmustur. CS-ARDL yaklagimina gore
uzun donemde InNR’deki 1%’lik artis InGDP’yi %0.018 oraninda azaltmaktadir. InHC’nin
InGDP {izerindeki etkisine bakildiginda ise InHC’deki %1’lik bir artisin uzun dénemde
InGDP’yi %3.676 oraninda arttirmaktadir. Bu sonug, MINT iilkelerinde beseri sermayeye
yapilacak yatirimlarin uzun vadede carpan etkisi yaratarak ekonomik biiylimeyi arttiracagini
ima etmektedir. Ayrica bulgular, InK’daki %1’lik bir artisin InGDP’yi %0.103 oraninda
arttiracagini gostermektedir. Son olarak, Tablo 7’deki sonuglar InL ile InGDP arasinda uzun
donemde istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin olmadigini géstermektedir. Sonug olarak, CS-
ARDL modelinden elde edilen sonuglarinin CCEMG sonuglariyla tutarlilik gosterdigi
gortilmektedir.

Tablo 7. Saglamlik Sinamasi Sonuglari

Degiskenler CS-ARDL

Katsayilar Z-istatistigi p-degeri
INNR -0.018* -1.71 0.088
InHC 3.676** 2.06 0.039
InK 0.103*** 13.79 0.000
InL -0.102 -0.32 0.750

Not: *** ** ye *; jlgili katsayilarin sirasiyla %1, %35 ve %10 6nem diizeylerinde anlamli oldugunu gostermektedir.

CCEMG ve CS-ARDL sonuglar toplu olarak degerlendirildiginde dogal kaynak
kullanimindaki artigin, MINT iilkelerinde ekonomik biiyiimeyi yavaslatmakta oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, MINT iilkelerindeki dogal kaynaklarin verimli bir sekilde kullanmadiginin
ve bu baglamda bu iilkelerdeki mevcut dogal kaynak kullaniminin iilke ekonomilerine katki
saglamadiginin agik bir gostergesidir. Bu durum, MINT iilkelerinde dogal kaynaklarin bir nimet
olmaktan ziyade lanet oldugunu ifade eden kaynak laneti hipotezinin gecerli oldugunu
dogrulamaktadir. Calismadan elde edilen bu olumsuz sonug, Redmond ve Nasir (2020), Miamo
ve Achuo (2022) ve Wang ve digerlerinin (2022) bulgularinin aksine; Ahmed vd. (2016),
Shahbaz vd. (2019), Corroche vd. (2020), Dell’Anno (2020), Solarin (2020), Tiba ve Frikha
(2020), Rahim vd. (2021), Zhou vd. (2022) ve Adebayo ve digerlerinin (2023) sonuglariyla
tutarlilik gostermektedir.

MINT iilkelerinde beseri sermayenin ekonomik bilylime iizerindeki etkisine bakildiginda,
beseri sermayeye yapilacak yatirimlarin uzun vadede carpan etkisi yaratarak ekonomik
biliylimeyi arttiracagi goriillmektedir. Bu baglamda, MINT iilkelerindeki beseri sermaye
stokunun ekonomik biiyiimenin lokomotifi konumunda oldugu soylenebilir. Son olarak, bu
sonu¢ egitimli ve vasifli bir iggliciiniin uzun dénemde MINT iilkelerinin ekonomik biiyiimesinin
stirdiiriilebilirligi i¢in de gerekli dinamizmin saglanmasinda 6nemli olabilecegini gostermistir.
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Calismadan elde edilen bu bulgu, Rahim vd. (2021) N11 iilkeleri ve Ozcan ve digerlerinin
(2023) Cin icin yapmus olduklar1 ¢alismalarin sonuglariyla paralellik gostermektedir.

Son olarak, MINT f{ilkelerinde sabit sermaye stokuna yapilacak yatinmlarm ilke
ekonomilerinin biiyiimelerine yardimci olacakken; isgiicii ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemde istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin olmadig1 tespit edilmistir. Sabit sermaye stoku
ekonomik biiylime iliskisine ait elde edilen bulgu Ulucak (2016) ve Yilanci vd. (2022)
calismalariyla; isgiicii ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiye ait bulgu ise Yilanci ve
digerlerinin (2022) ¢alismasinin sonuglariyla benzerlik gostermektedir.

6. Sonuc ve Politika Onerileri

Ulkelerin mevcut dogal kaynak rezervleri, ekonomik biiyiime ve kalkinma siirecleri icin
onemli bir iiretim faktoriidiir. Fakat, bu kaynaklar eger bilingsiz ve bir plana bagli olmadan
savurgan bir sekilde kullanirsa, tilkelerin bilyliyememe ve kalkinamama gibi 6nemli sorunlarla
kargilagsmas1 yiiksek bir ihtimal olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sekilde, iilkelerin mevcut
dogal kaynaklarinin ekonomik biiyiime siireclerini yavaslatmasi olgusu kaynak laneti
hipotezinin gergeklesmesinin Oniinii agmaktadir. Bu baglamda, ¢alismanin temel amaci kaynak
laneti hipotezi cercevesinde 1990-2019 donem araliginda, dogal kaynaklarin ve beseri
sermayenin, ekonomik biiylime iizerindeki uzun donemli etkisini MINT iilkeleri i¢in
incelemektir. Calisgmadan elde edilen bulgulara gére uzun dénemde, MINT iilkelerinde dogal
kaynak kullanimindaki artislar ekonomik biiylimeyi yavaglatmaktadir. Bu durum, dogal
kaynaklarin bir nimet olmaktan ziyade bir lanet oldugunu iddia eden kaynak laneti hipotezinin
MINT iilkeleri icin gegerli oldugunu dogrulamaktadir. Ayrica bulgular, MINT iilkelerinde
beseri sermayedeki artislarin uzun vadede c¢arpan etkisi yaratarak ekonomik biiylimeyi
arttiracagini gostermektedir. Bunlarin yani sira, s6z konusu lilkelerde sabit sermaye stokuna
yapilacak yatirimlarin iilke ekonomilerinin biiyiimelerine yardimci oldugu; isgiicii ile ekonomik
biiylime arasinda uzun dénemde istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin olmadigi bulunmustur.
Bu dogrultuda, calismanin bulgularindan hareketle ilgili paydaslar icin bazi 6nemli politika
onerileri sunulmustur.

Ik olarak, MINT iilkelerinde kaynak laneti hipotezinin gecerli olmasi, bu iilkelerde dogal
kaynaklarin verimli bir sekilde kullanilmadiginin agik bir gostergesidir. Bu baglamda, MINT
iilkeleri dogal kaynaklar1 lanet olmaktan ¢ikarip nimet haline doniistiirmek igin kaynaklarin
verimli kullanimimin 6niinii agacak politikalarin ivedilikle hayata gegirilmesi Onerilmektedir.
Ornegin, bu iilkelerde kaynaklar ham haliyle ¢ikarilip satilmak yerine bu kaynaklarin islenip
satilmasi igin gerekli tesisler kamu vasitasiyla kurulmali ve bu tesislerde calisacak kalifiye
elemanlar yetistirilmeli ve istihdam edilmelidir. Bu tesisler eger 6zel sektor tarafindan
kurulacaksa, bu sektorlere doniik vergi muafiyetleri ve gesitli tesvik paketleri uygulanmalidir.
Ayrica, kaynaklarin ¢ikarilmasi sirasinda savurgan ve plansiz bir sekilde kaynak ¢ikarilmasinin
oniine gecilmesi icin etkin ve seffaf bir denetim mekanizmasi kurulmalidir. Bu politikalarin
hayata gecirilmesi, MINT iilkeleri i¢in siirdiiriilebilir bir ekonomik yapinin tesis edilmesinde
onemli bir arag olabilir.

Ikinci olarak, MINT f{ilkeleri beseri sermaye stoklari arttirmaya doniik yatirimlara 6zel
onem vermeli ve bu sektorlere doniik yatirimlarin GSYH igerisindeki paylarini hatirt sayilir bir
sekilde arttirmalidir. Ayrica, s6z konusu {ilkelerdeki kaynaklari yogun olarak kullanan
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sektorlerde beseri sermaye birikimi tesvik edilmeli ve bu sektorlerdeki egitimli isgiicii istihdami
arttirllmalidir. Egitimli bir isgiliciiniin, yiiksek diizeyde marjinal verimlilikleri dolayisiyla katma
degeri yiiksek tiriinler iiretmesi beklenen bir durumdur. Bu baglamda, iiretilen bu katma degeri
yiiksek {tiriinler s6z konusu iilkelerin uluslararasi ticaretten aldiklar1 kazanci hatir1 sayilir bir
diizeyde arttirabilir. Bu durum ise ekonomik biiyiimenin artmasi sonucunu dogurabilir. Son
olarak, MINT filkeleri beseri sermayenin yani sira sabit sermaye stokuna da yatirim yapmaya
devam etmelidir.

Kaynak laneti hipotezini arastiran bu ¢alisma MINT f{ilkeleriyle sinirlidir. Gelecekte, bu
hipotez farkli kaynak zengini iilke veya llkeler icin test edilebilir. Ayrica, kaynak laneti
hipotezinin farkli bir versiyonu olan finansal kaynak laneti hipotezi de benzer olarak cesitli iilke
veya lilke gruplar1 6zelinde test edilebilir.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu galismada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyani
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.

Arastirmacilarin Cikar Catismas1 Beyam
Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢catismasi bulunmamaktadir.
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ARE NATURAL RESOURCES AND HUMAN CAPITAL EFFECTIVE ON
ECONOMIC GROWTH? A REVIEW OF THE RESOURCE CURSE
HYPOTHESIS FOR MINT COUNTRIES

EXTENDED SUMMARY

The Aim of the Study

The aim of this study is to examine the long-term effects of fixed capital stock, labor,
natural resources, and human capital on economic growth in MINT countries within the
framework of the resource curse hypothesis. The study adds innovation to the literature in
several ways. First, this study is the first to test the long-run simultaneous impact of natural
resources and human capital in MINT countries under the resource curse hypothesis. Second,
the CCEMG approach was used to estimate the long-term effects. This approach takes into
account the cross-section dependence (CD) and the heterogeneity of the slope coefficients.
Therefore, it provides more accurate and efficient estimations than approaches that do not take
into account CD and slope heterogeneity. Third, the robustness test of the findings obtained
from the CCEMG approach was performed with the CS-ARDL estimator, and more consistent
results were tried to be obtained. Finally, the rough use of natural resources may slow economic
growth contrary to expectations. On the contrary, increases in human capital stock reflect
positively on economic growth. Therefore, this study tries to present some prescriptions about
the use of natural resources and increasing the human capital stock, which are very important
factors in establishing sustainable economic growth for both MINT countries and other natural
resource-rich developed and developing countries.

Methodology

In the first step of the empirical methodology, the CD in variables was tested. In the
second stage, the unit root test of the variables was carried out with the CIPS unit root test. In
the third stage, the CD test of the model, cointegration and heterogeneity of the long-run
coefficients were tested. In the fourth stage, the long-term coefficients of the established model
were estimated using the CCEMG procedure. In the fifth stage, robustness testing of the long-
term coefficients was carried out using CS-ARDL method.

Empirical Results

When the CCEMG and CS-ARDL results are evaluated, it has been determined that the
increase in the use of natural resources slows down the economic growth in MINT countries.
This result is a clear indication that the natural resources in MINT countries are not used
efficiently and, in this context, the current use of natural resources in these countries does not
contribute to the national economy. This confirms that the resource curse hypothesis is valid in
MINT countries. Considering the effect of human capital on economic growth in MINT
countries, it is seen that investments in human capital will increase economic growth by creating
a multiplier effect in the long run. In this context, this result showed that an educated and skilled
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workforce can be important in providing the necessary dynamism for the sustainability of the
economic growth of MINT countries in the long run. Finally, while investments in fixed capital
stock in MINT countries will help the country's economies to grow; It has been determined that
there is no statistically significant relationship between labor force and economic growth in the
long run.

Conclusion and Policy Recommendations

Results from the CCEMG, CS-ARDL approaches confirmed the validity of the resource
curse hypothesis in MINT countries. In addition, the findings show that increases in human
capital and fixed capital stock in MINT countries will increase economic growth, whereas total
labor force does not have a significant effect on economic growth. Based on these findings,
some important policy recommendations are presented.

First, the validity of the resource curse hypothesis in MINT countries is a clear indication
that natural resources are not being used efficiently in these countries. In this context, it is
recommended that policies that will pave the way for the efficient use of resources should be
implemented immediately in order to transform natural resources from curses into blessings in
MINT countries.

Secondly, MINT countries should pay special attention to investments to increase their
human capital stocks and significantly increase the share of investments in these sectors in
GDP. In addition, human capital accumulation should be encouraged in sectors that use
resources intensively in these countries and educated workforce employment in these sectors
should be increased.
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