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ARASTIRMA MAKALESI / RESEARCH ARTICLE

DIS TICARET VE CARIi ISLEMLER DENGESI TURKIYE’NIN EKONOMIK
BUYUMESI UZERINDE ETKILI MiDiR? 1984-2016 DONEMINE AiT BiR
REGRESYON ANALIZi UYGULAMASI*

ARE FOREIGN TRADE AND CURRENT ACCOUNT BALANCE EFFECTIVE ON
TURKEY'S ECONOMIC GROWTH? A REGRESSION ANALYSIS FOR 1984-2016

Dog. Dr. Musa TURKOGLU!
Ilayda KONAC?
0z

Bu ¢aligma, 1984-2016 donemi icin dis ticaret ve cari islemler dengesinin iktisadi biiylime iizerindeki etkisini
incelemek amaciyla kaleme alinmistir. S6z konusu dénem i¢in uygulanan en kiigiik kareler yontemi ve regresyon
analizi sonucunda hem dis ticaret dengesinin hem de cari islemler dengesinin biiylime orani iizerinde negatif etkiye
sahip oldugu ortaya konulmustur. En kii¢iik kareler yontemine gore; biiytimedeki degisimlerin %3 1’1 cari islemler
dengesi tarafindan agiklanirken, %39’u dis ticaret dengesi tarafindan agiklanmaktadir. Ekonomik ve sosyal
olaylarin etkisini 6l¢gmek i¢in olusturulan kukla degisken eklenmis modele gore; biiyiimedeki degisimlerin %43’
cari islemler dengesi tarafindan aciklanirken, %50°si dis ticaret dengesi tarafindan agiklanmaktadir. Calismada ii¢
model kurulmustur. Ekonomik ve sosyal olaylarin etkisini 6l¢mek i¢in kukla degisken eklenerek dordiincii model

olusturulmustur. Cari iglemler fazlas1 veya daha diisiik cari islemler acig: ile siirdiiriilebilir bilylimenin saglanmasi
i¢in yurtigi tasarruflarin artirtlmasi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret Dengesi, Cari Islemler Dengesi, Biiyiime, Zaman Serileri, En Kii¢iik Kareler
Yontemi.

JEL Simflandirma Kodlari: B22, F43, 043, C01, C51.

ABSTRACT

The study aims to examine the effects of foreign trade and current account balance on economic growth for 1984-
2016 period. As a result of the least squares method and regression analysis for the period, it is determined that
both foreign trade and current account balance have negative effects on the growth rate. According to the least
squares method 31% of the changes in growth are explained by current account balance and 39% are explained by
the balance of foreign trade. According to the model with dummy variable that is included in order to reveal the
impacts of economic and social events while 43% of the changes in growth are explained by current account
balance, 50% are explained by foreign trade balance. Three models are estimated in the study. In order to measure
the impact of economic and social events, a dummy variable is added, and the fourth model is estimated. In
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conclusion, it is found that for sustainable growth to be attained with current account surplus or lower current
account deficit, domestic savings need to be increased.
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1. GIRiS

Gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan 6nem arz eden ekonomik biiylime, mal ve hizmet iiretimi
miktarindaki artis olarak tanimlanmaktadir. Bir {ilkenin ekonomik biiylime hiz1 ya da refah seviyesindeki degisimi,
bir 6nceki doneme gore toplam iiretim kapasitesinde yasanan artig veya azaligla 6lgiilmektedir. Refah seviyesini
yiikseltmek isteyen iilkeler, sanayileserek biiylimeye ¢aligmakta ve kaynaklarin kisithi olmasi bu iilkeleri dis
kaynak kullanimina yonlendirmektedir.

Iktisadi biiyiime ve dis ticaret iliskisini arastiran calismalarda; ihracata ve ithalata dayali biiyiime modelleri
savunulmaktadir. Klasik Iktisatgilar, Hechsher-Ohlin-Samuelson modelini savunanlar ve i¢sel bilyiime teorilerini
savunanlar arasinda dis ticaretin biiyiime {izerindeki etkisi tartigilan bir konu olmustur.

Klasik ekolii savunan iktisatgilar, tarima dayali strateji benimseyen goriislerin aksine, isb6limii ve serbest ticaretin
iilkelerin refahmi artirabilecegini savunmuslardir. ikinci Diinya Savasi sonrasinda hizla ilerleyen ticarette
serbestlesme diistincesi, Tiirkiye’de uygulanan korumaci ve ithal ikameye yonelik politikalarin yerini disa acgik
ekonomi politikalarina birakmasina neden olmustur.

Tirkiye’de ekonomik biiylimenin saglanabilmesi, yatirim ve iiretimin artirilabilmesi i¢in ara ve yatirim mallari
ithal edilmektedir. Bunun sonucu olarak ihracatin ithalati karsilama orani azalmakta ve dis ticaret agig1 ortaya
cikmaktadir. Genel ¢ergevede dis ticaret agigi da cari iglemler dengesinin agik veya fazla vermesine neden olan
kalemlerden birini olusturmaktadir.

Artan {iretimin sonucunda olusan arz fazlasi i¢in yeni pazar ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi dis ticaret ve cari islemler
dengesi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkinin sorgulanmasina sebep olmaktadir. Bu durum sonucunda
ekonomik biiylime, dig ticaret kavrami ve cari ac¢ik kavramina iliskin birgok model ve teorik yaklagim iktisat
literatliriinde yerini almistir.

Bu c¢alismada 1984-2016 donemi igin yillik dis ticaret dengesi, cari islemler dengesi ve biiylime verileri Diinya
Bankasi ve Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan derlenmistir. S6z konusu veriler kullanilarak; dig ticaret ve cari islem
dengeleri biiylime tizerinde etkili midir? sorusuna yanit bulmak i¢in en kiigiik kareler yontemi ve regresyon analizi
yapilmistir.

2. LITERATUR

Esfahani (1991), 1960-73, 1973-81 ve 1980-86 donemleri igin aramali ithalati, ihracat ve iktisadi bitytime verilerini
kullanarak otuz bir gelismekte olan iilke iizerine yatay kesit analizi uygulamis; Thracat ve iktisadi biiyiime
arasindaki anlamli iliskinin, modele aramali ithalat1 degiskeninin dahil edilmesi ile kayboldugu ve aramali ithalat
ile iktisadi biiytime arasinda dogru orantili ve anlamli iliski bulundugu sonucuna ulagmustir.

Debelle ve Farugee (1996),yirmibir gelismis tilke 6rnekleminde, 1971-1993 dénemi i¢in yatay kesit ve zaman
serisi uygulamalari aracilifiyla, cari islemler dengesinin belirleyicilerini incelemis ve ekonomik biiyiime hizi fazla
olan tilkelerin yiiksek oranli cari islemler agig1 verme egiliminde oldugu sonucuna ulagmiglardir

Ozmen ve Furthun (1998), Tiirkiye drnekleminde; 1970-1995 dénemi icin, iktisadi biiyiime, ihracat ve reel déviz
kuru degiskenlerini analize tabi tutmus ve Tiirkiye’de ihracata dayali ekonomik biiylime hipotezini desteklemeyen
sonuglara ulagmslardir.

Kandil ve Greene (2002), ABD ekonomisi igin 1990-2000 y1llar1 arasinda cari islemler dengesi ile iktisadi biiylime
arasindaki iligskiyi aragtirmak amaciyla esbiitiinlesme testi ve Hata Diizeltme Modeli (ECM)’ni uygulamislar; reel
GSYIH ile ithalat arasinda dogru yénlii bir iliskinin oldugu ve buna bagli olarak cari islemler dengesinin bozuldugu
ve cari agigin arttig1 sonucuna ulagmislardir.
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Karras (2003), 1951-1998 dénemi i¢in 56 iilke 6rnekleminde ve 1960-1997 donemi igin 105 tilke 6rnekleminde

ticari disa agikligin iktisadi biiylime {izerindeki etkisini incelemis ve ticari disa agiklik oraninda gergeklesen artigin
biiylime oranini diigiik diizeyde artirdig1 sonucuna ulagmistir.

Parikh ve Stirbu (2004), 42 iilke 6rnekleminde, 1970-1999 dénemi i¢in, dig ticaretteki artiglarin iktisadi biiyiime
ve cari islemler dengesi {izerindeki etkisini arastirmis ve dis ticaret liberalizasyonunun iktisadi biiylimeyi olumlu
yonde etkiledigi ve bunun sonucunda cari islemler aciginin arttig1 sonucuna ulasmiglardir.

Demirhan (2005), Tiirkiye 6rnekleminde, 1987:Q1-2004Q3 dénemi igin, ihracat ve iktisadi biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisini incelemis; Koentegrasyon testine gore degigkenler arasinda uzun donemli iliskinin var
oldugu, vektor hata diizeltme modeline goére ihracattan biiyimeye dogru nedensellik bulunmazken ithalattan
biliyimeye dogru nedenselligin var oldugu sonucuna ulagsmistir.

Tar1 ve Bozkurt (2006), 1991:Q1-2004:Q3 donemine iligkin olarak degiskenleri 4 gecikmeli VAR modeli ile
incelemis ve bliyiimedeki istikrarsizlik kaynaginin 6ncelikle kamu kesimi borglanma geregi olmak tizere, cari agik
ve faiz haddi oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Erdogan (2006), Tiirkiye 6rnekleminde 1923-2004 dénemi i¢in ihracat artis1 ve iktisadi biiytime iligkisini incelemis
ve analiz sonucunda ihracat artigi ile iktisadi biiytime arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu ve %10 anlamlilik
diizeyinde iki tarafli bir nedensellik iligkisinin bulundugu sonucuna ulagmistir.

Awokuse (2008), Arjantin, Kolombiya ve Peru 6rnekleminde; 1990-2002 dénemi verilerini kullanarak, iktisadi
biiyiime, ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi Granger Nedensellik Analizi uygulamasiyla test etmis; iktisadi
biiylimenin, ithalat tarafindan teknoloji transferi ve ihracat i¢in gerekli ortamin saglanmasi kosullarina bagli oldugu
sonucuna ulagmigtir

Aktas (2009), Tiirkiye ekonomisi 6rnekleminde, 1996-2006 donemi icin kisa ve uzun dénemde ihracat, ithalat ve
iktisadi biiylime arasindaki iliskiyi incelemis ve kisa donemde ihracat, ithalat ve biiyiime arasinda ¢ift yonlii iliski
oldugu, uzun dénemde ise tek yonlii iligkinin oldugu sonucuna ulagmustir.

Telatar ve Terzi (2009), Tiirkiye ekonomisi 6rnekleminde 1991:Q4-2005:Q4 donemini kapsayan tger aylik
verilerle ekonomik biiylime ile cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi arastirmak i¢in Granger nedensellik ve
VAR analizi yontemlerini uygulamis; biiyiime oranindan cari islemler dengesine dogru tek yonlii bir nedensellik
bulundugu sonucuna ulagsmisglardir.

Geng, Deger ve Berber (2010), Tiirkiye drnekleminde, 1980-2007 donemi i¢in, yillik verileri kullanarak ihracat
ile GSYIH arasindaki iliskiyi VAR analizi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi ile analiz etmis ve ihracat ile
biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulundugunu tespit etmislerdir.

Paul (2011), Banglades ornekleminde 1979-2010 verileri ile VAR analizi, Esbiitiinlesme ve hata diizeltme
modelini kullanarak ihracat, ithalat ve iktisadi biiyiime iligkisini analiz etmis ve ihracattan biiyiimeye dogru tek
yonlii nedensellik, ihracat ile ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulagmistir.

Kostakoglu ve Dibo (2011), 1991-2010 donemine ait yillik verileri kullanarak VAR analizi uygulamig ve
GSYH’deki olumlu gelismelerin cari agi81 tetikledigini ortaya koymuslardir.

Guan ve Hong (2012) ABD ornekleminde 1960-2010 doénemi igin, yillik verileri kullanarak VAR analizi,
Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik analizi uygulamus; iktisadi biiyiimeden ithalata dogru tek yonlii nedensellik
ve ihracat ile iktisadi biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulasmislardir.

Yavuz (2012), Tirkiye ekonomisi 6rnekleminde 1949-1979 ve 1980-2010 dénemi i¢in iktisadi bilyiime ve ihracat
arasindaki iligkiyi zaman serisi analizi ile test etmis; ihracattan iktisadi bilylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi bulundugu sonucuna ulagmistir.

Aytag ve Akdugan (2012), Tirkiye ekonomisi 6rnekleminde 2001:Q1-2011:Q3 dénemi verilerini baz alarak
ithalat, ihracat ve iktisadi biiylime iliskisini Egbiitiinlesme, Granger nedensellik testi, VAR analizi yontemleri ile
aragtirmig ve ithalattan ihracata ve iktisadi biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik, ihracattan iktisadi biiylimeye,
iktisadi biiylimeden ithalata ve ihracata dogru tek yonlii nedensellik bulundugu sonuglarina ulagmiglardir.

Gocer ve Hepkarst (2013) Tiirkiye ornekleminde 1989:Q1-2013:Q1 donemi igin ihracatin iktisadi biiyiime
iizerindeki etkisini arastirmak i¢in Toda-Yamamoto nedensellik analizi ve ¢oklu yapisal kirilmali es biitiinlesme
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yontemi uygulamis, isgiicii ve ihracattaki artisin milli geliri sabit sermaye yatirimlarina gére daha fazla artirdig:
ve reel doviz kurundaki artigin ise milli gelir tizerinde oldukca diisiik etkiye sahip oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Yalginkaya ve Temelli (2014), BRICS (Brezilya, Rusya, Cin, Hindistan ve Giiney Afrika) ile MINT (Meksika,
Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye) 6rnekleminde, 1992-2013 dénemi igin reel GSYIH biiyiime hizi ile cari islemler
dengesi/GSYIH oranim panel es biitiinlesme yontemi kullanarak analiz etmis; iktisadi biiyiime ve cari islemler
dengesi arasinda uzun dénemde olumlu ve anlamli bir iliskinin oldugu sonucuna ulasmislardir

Korkmaz (2014), Tirkiye ornekleminde 1998:Q1-2013:Q3 verilerini kullanarak ihracat ile iktisadi biiyiime
arasindaki iliskiyi VAR ve Toda-YamamotoGranger Nedensellik analizleri ile test etmis ve ihracattan biiyiimeye
dogru tek yonlii nedensellik bulundugu sonucuna ulagmustir.

Korkmaz ve Aydin (2015), Tiirkiye ornekleminde ekonomik biiylime ile dis ticaret arasindaki nedensellik
iligkisinin varligin1 2002:Q1-2014:Q2 donemine ait verileri kullanarak VAR modeli ve Granger nedensellik analizi
ile test etmis ve ithalat itisli iktisadi biiytime ve iktisadi biiyiime ¢ekisli ithalat yaklagimlarinin gegerli oldugunu
destekleyen bulgulara ulagmiglardir.

Sit ve Alancioglu (2016), 1980-2014 yillarina ait verileri kullanarak GSYIH ve cari islemler arasindaki iliskiyi
VAR analizi uygulamasi ile test etmisler; cari agigin iktisadi biiylimeyi olumsuz etkiledigi ve iktisadi bitylimenin
de cari agikta artisa yol agtig1 bulgusuna ulagmglardir.

Acet, Erdogan ve Koksal (2016), Tiirkiye drnekleminde 1998-2013 donemi verilerini kullanarak ithalata dayali
biiyiime mi yoksa ihracata dayali biiyiime mi sorusuna cevap bulmak i¢in Granger Nedensellik testi uygulamig ve
incelenen donem verilerine gore iktisadi bitylimenin ithalata dayali oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Ersungur, Doru ve Aslan (2017), Tiirkiye 6rnekleminde 1998-2014 yillarinda ¢eyrek donemlerde cari denge
tizerinde iktisadi biiylime ve doviz kurunun etkisini VAR Modeli’ne dayali nedensellik analizi ile incelemis ve
doviz kuru ile cari iglemler dengesi arasinda nedensellik iliskisinin olmadigi, GSYH ile cari iglemler dengesi
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi bulundugu sonucuna ulasmustir.

3. IKTiSADI BUYUME OLGUSUNUN KAVRAMSAL CERCEVESI

Bir {ilkenin belirli bir dénem igerisindeki {iretim hacminde veya gayrisafi yurti¢i hasilasinda goriilen ve sayisal
olarak olgtilebilen, oransal olarak ifade edilen durumlar iktisadi biiyiime olarak tanimlanmaktadir (A¢ikgoz, 2007:
18). Diger bir ifade ile iktisadi biiyiime toplam mal ve hizmet iiretimindeki artis1 ifade etmektedir. iktisadi biiyiime;
iiretim, emek, sermaye artis1 ve teknolojik gelisme unsurlarin1 kapsamaktadir (Yildirim, 2011: 1).

Kisi bagina gelir yoniinden biiyiime; toplumun ekonomik faaliyetlerinde meydana gelen artis1 ve kisi basina diisen
milli gelirdeki artis1 ifade etmektedir. S6z konusu artiglarin biiylime olarak kabul edilmesi, siirekli olmalarina
baglidir. Bu nedenle, makroekonomik anlamda bilylime arz tarafindan belirlenmekte ve iiretim imkanlari egrisi
araciligiyla gosterilebilmektedir. Biiyiime olgusu, uzun dénemde gergeklesen bir degisimdir (Sen, 2007: 1).

Sekil 1°de iktisadi bliyiimenin belirleyicisi olan ve aym1 zamanda bir ekonominin {iretim potansiyeli kabul edilen
degiskenler gosterilmistir. Bu degiskenlerde goriilen reel artislar, tiretim artisina yol agmaktadir.
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Sekil 1. Uretim Faktérleri ve Ekonomik Biiyiime
Kaynak: (Sen, 2007: 6).

Ulkelerin toprak, emek ve kapital miktarim artirma olanag siurlt oldugu igin tretim faktdrlerinin her zaman
istenilen 6l¢iide artirilmasi olanakli degildir (Uztimcii, 2002: 8).

Biiytime i¢ ve dig kaynakli olarak gerceklesmektedir. Sermaye ve is giicii stoku, yurtici tasarruflar, beseri sermaye,
teknolojik geligmislik ve faktor verimliligi bitylimenin i¢ kaynaklarini olustururken; disaridan yatirimlar, finansal
hareketler, ithal mallar gibi degiskenler dig kaynaklarini olusturmaktadir (Demir, 2010: 11; Yigit, 2014: 85).

4, BUYUME MODELLERI’NE GENEL BiR BAKIS

Klasik Biiyiime Modeli’ne gore, yatirimlar biiyiimenin 6zlinii olusturmaktadir. Yatirimlar bir yandan emegin
verimini artirirken, diger yandan da topragin verimini yiikselterek iiretimin artmasina sebep olmaktadir. Adam
Smith’e gore biiyiimenin kaynagi is boliimii ve emegin verimliliginin artmasidir. Azalan sermaye verimliligi ve
artan emek verimliliginin varligin1 kabul eden teoriye gore biiyiimenin {i¢ kaynag is boliimii, sermaye birikimi ve
makinelesmedir. Malthus’a gore biiyiimeyi belirleyen ii¢ onemli faktér vardir bunlar niifus artigi, topragin
verimliligi ve tasarruflardir (Avci, 2015: 36). Ricardo Modeli; gelisme safhasi ile durgun sathadan olugmaktadir.
Modelde ii¢ gelir gurubunun (miitesebbis-sermayedar, toprak sahibi, emek sahibi) gelir dagilimindan aldiklari
paylarin degisimi ekonomik durgunluga giden siireci ifade edilmektedir (Kiraglar, 2005: 16). Ricardo Modeli’nde
biiyiimeyi belirleyen kesim, tarim kesimindeki azalan verimler yasasidir. Ekonomi, bu yasanin etkisi altindadir.
Uretim hiz1 giderek azalan oranlarda artmaktadir.

Keynes’in biiylime teorisi ekonominin talep yoniine odaklanmaktadir. Bu nedenle modelde, teknolojik ilerleme ve
yenilik ile beseri sermaye kavramlarina yer verilmistir. Duragan bir ekonomin nasil canlanacag: ile biiylimeyi
etkileyen faktorlerin ne sekilde ilerleyecegi sorularina yanit aranmistir. Ancak modelde, bilyiime siirecinde bir
ekonomin karsilastig1 problemler goz ardi edilmis ve bu nedenle model statik hale gelmistir (Acar, 2008: 66-67).

Neoklasik Biiyiime Teorisi; niifus artig1 ve teknolojik degismenin, tasarruf, yatirim ve biiytimeyi nasil etkiledigi
sorusuna cevap aramaktadir (Kiraglar, 2005: 21). Solow Modeli; mal talebi, sermaye birikimi, duragan durum,
teknoloji ve niifus agisindan biiylime, yakinsama vb. birgok kapsamli konuya yer vermektedir. Bu nedenle,
ekonomik biiyiimenin dayanak noktalarimin arastirilmasina olanak saglamis ve I¢sel Biiyiime Teorileri’ne zemin
hazirlamustir (Tiirkoglu, Okten ve Yetisen, 2016: 2700). Neoklasik model baslangigta emek faktoriinii girdi olarak
kabul etmekte ve daha sonraki asamalarda emek arzindaki artigin etkin isgiicli basina diisen sermaye stokunu
azaltarak biiylimeye zarar verir hale geldigini savunmaktadir. Bunun nedenini de teknolojik biiyiimenin hem
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biiyliimeyi artirict hem de isgiicii tasarrufu saglayarak faal iggiicli bagina sermaye stokunu azaltict rol oynamasi
olarak gostermektedir (Kiraglar, 2005: 45). Neoklasik Model; sermaye ve isgiiniin marjinal verimliliginin pozitif

olmakla birlikte gelismekte olan iilkelerde yatirim getirisinin yliksek oldugunu ve sermaye bilylimesinin,
ekonomik biiylimeyi saglayacagini savunmaktadir.

I¢sel biiyiime modelleri, Neoklasik Biiyiime Modeli’nin biiyiime olgusunun nasil meydana geldigini tam olarak
aciklayamamasindan hareketle Romer ve Lucas tarafindan gelistirilmistir (Y1ldirim, 2011: 99). i¢ piyasa talebinin
genislemesi, kapasite kullanim oranlarinin artirilmasi, kaynak verimliliginin yiikseltilmesi, i¢sel ve digsal 6lgek
ekonomilerinin olusturulmasi, teknolojik gelismeleri hizlandirmakta ve bunun sonucunda ekonomik biiyiime
hizlanmaktadir (Yigit, 2014: 89). Bilgi, sermaye techizat, donanim birikimine yo6nelik sabit kazanglar
varsayimindan hareket etmektedir. Tasarruf ve yatirim tercihi ile uzun dénem etkinlik durumu iktisadi biiylime
orani iizerinde etkili olabilmektedir (Aksu, 2013: 42). Romer, iktisadi biiyiimenin kaynagimn bilgi oldugunu
savunmakta ve teknolojik ilerlemenin iktisadi bilylime agisindan stratejik 6neme sahip oldugunu ifade etmektedir
(Aksu, 2013: 45). Romer’e gore beseri sermaye ve mevcut bilgi seviyesi, iktisadi biiylimenin motorudur (Y1ldirim,
2011: 104; Turkoglu ve Yetisen, 2016: 71). Lucas’a gore, beseri sermaye tiretimde kullanilan herhangi bir girdiden
farkli olmadigt igin, iilkelerin g1kt seviyeleri arasindaki farklilik beseri sermaye seviyeleri arasindaki farkliliktan
kaynaklanmaktadir (Tiirkoglu, Yetisen ve Sezgin, 2016: 202). Beseri sermayenin seviyesi arttik¢a ¢iktinin da
seviyesi artacaktir (Inal, 2013: 134-135). Lucas, modelinde, iilkeler arasindaki biiylime oranlarinin farkli olmasini;
egitim sektoriiniin tiretkenlik farki, bireylerin egitim i¢in ayirdiklar: zaman ve baglangi¢ noktasinda sahip olunan
faktor donatimu ile agiklamaya ¢alismaktadir (Yildirim, 2011: 99). Barro’ya gore, kamu harcamalarinda ussal bir
yatirim politikasi olusturmayan devlet, iktisadi biiylime agisindan engel teskil etmektedir. Barro Modeli’nde, kamu
sermaye sahibi olmamakla birlikte iiretim yapmamaktadir (Kaynak, 2011: 225). Kamu sektorii, 6zel sektorden
satin aldig1 girdileri hane halklarinin kullanimina sunarak, bunlarin 6zel sektor girdisi haline doniismesini
saglamaktadir (Tasar, 2015: 38). Rebelo, modelinde, gelir vergisindeki artigin 6zel sektoriin yatirim faaliyetlerini
azalttigin1 ve bunun sonucu olarak sermaye birikimi ile bitylimede kalic1 bir gerileme ortaya ¢iktigini savunmakta
ve gelir vergisi gibi mutlak politika degiskenlerinin ekonominin biiyiime oranlari iizerinde etkili oldugunu ifade
etmektedir (Tasar, 2015: 6). Grossman ve Helpman Modeli’nde teknolojik gelismenin bilgi sermayesi birikimi ile
saglandigi ifade edilmekte ve teknolojinin, bilgi sermayesi aract oldugu kabul edilmektedir. Model, teknolojiyi bir
mal olarak diigiinmiis; teknolojinin paylasim engeli olmayan ve kismen engellenebilen bir mal tanimlamasi
yapmustir (Aksu, 2013: 51). Aghion-Howitt Modeli, Schumpeter’in yaratici yikim kavramina dayanmaktadir.
Modele gore biiylime siireci kazang ve kayiplari icermektedir (Kuyubasi, 2009: 33).

Harrod ve Domar, modellerini gelismis iilkeler i¢in planlamis, ekonomiyi eksik istihdam ve enflasyon etkisinden
arindirmay1 amaglamiglardir (Acar, 2008: 61). Modelde; toplam talep, iiretim ve istihdam arasindaki iliski ile
aciklanmakta ve ekonominin biiyiime hizi, marjinal tasarruf orant ve sermaye-hasila katsayisi ile
iliskilendirilmektedir. Neo-Keynesyen biiyiime modelleri, Ricardo Modeli’ne benzer olarak, gelir dagilimm
biiyiime analizlerinde kullanmaktadirlar (Uziimcii, 2002: 207).

5. ODEMELER DENGESi VE ANA HESAP KALEMLERI

Herhangi bir iilkede bulunan yerlesiklerin, belirli bir donemde dis alemle iktisadi islemler gergeklestirmesi
ddemeler dengesi adi verilen bir ¢izelgede gdsterilmektedir (Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 127). Milli gelir ve ¢alisma
diizeyi, kalkinma hizi, déviz kuru, enflasyon orani, gelir dagilimi ve dis borglar gibi temel ekonomik degiskenler,
dis 6demeler bilangosu ile iliskilendirilerek ac¢iklanmaya ¢alisiimaktadir (Bulut, 2014: 746).

Sermaye hesabi, cari liretimle dogrudan ilgili olmadan, satin alma giiciiniin bugiinden gelecege transfer edilmesiyle
ilgili 6demeleri icermektedir. Resmi ve 6zel, kisa ve uzun siireli krediler ile tahvil, hisse senedi vb. alim satimini
kapsayan islemler bu hesapta gosterilmektedir (Aydin, 2014: 10; Seyidoglu, 2001: 169). Bir iilkenin dis ticaret,
toplam mal ve hizmetler dengesi ile 6zel ve karsiliksiz transferleri, ddemeler bilangosunun cari islemler hesabi
kaleminde izlenmektedir. Bu islemler, iilkenin milli geliri tizerinde dogrudan etkili olmaktadir (Bildirici ve Parasiz,
2003:492). Resmi Rezerv Hesabi’nda; hiikiimetin, Merkez Bankasi’nda sahip oldugu altin ve doviz rezervlerinde
meydana gelen degismeler gosterilmektedir (Unsal, 2005: 443). Bu hesap iilkedeki tiim parasal kurumlarin net
yabanci para cinsinden finansal varliklarinin toplamindaki artis veya azalislar1 yansitmakta ve denklestirici hesap
olarak da adlandirilmaktadir (Aydogus ve Oztiirkler, 2006: 20). Net hata ve noksan hesabi, kaynag: belirsiz para
giris ve ¢ikislarinin kaydedildigi hesap olarak tanimlanmaktadir. Kaynagi belli olmayan yabanci para giris-
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¢ikiglariin net dengesini gosteren Net Hata ve Noksan Hesabi, demeler bilangosu istatistiklerini denklestirmek
amaciyla kullanilmaktadir (Bulut, 2014: 764).

6. VERI SETi VE YONTEM

Calismada kullanilan ekonometrik model En Kii¢iik Kareler (EKK) Yo6ntemi’dir. Bu test araciligiyla cari islemler
ve dig ticaret dengesinin biiylime orani iizerindeki etkisi ayr1 ayr1 analize tabi tutulmugtur. Caligmada kullanilan
degiskenler zaman serisidir. Bu cercevede, ilk olarak bu degiskenlerin duraganliklar1 (stationarity) ADF
(Augmented Dickey-Fuller) testi kullamlarak analiz edilmistir. Veriler; Diinya Bilgi Bankas1 ve Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) veri tabanlarindan derlenmistir ve 1984-2016 donemine ait y1llik verileri kapsamaktadir.

Analizde; CD: cari iglemler hesabi dengesini, DTD: dis ticaret dengesini ve BO: biiylime oranini ifade etmektedir.
6.1. Zaman Serileri

Gozlenen veri seti, serinin tahmin edilmesini stokastik bir siire¢le gerceklesmesini saglamaktadir. Ele alinan
serideki y1 vb. degerler zamana bagli ve tesadiifi bir ihtimal dagilimindan tiiretilmektedir. Boyle bir siirecin
modellenmesi, serinin gelecekteki davramiglar1 hakkinda olasiliklari ortaya ¢ikarmaktadir. y; vb. goézlenen
degerlerden olusan seri, es dagilimli tesadiifi degiskenleri i¢inde barindirabilmektedir. Bu serinin ihtimal dagilim
fonksiyonunun niimerik olarak elde edilmesi, gelecekteki serinin degerini tahmin etmeyi saglasa da, seriye ait net
olarak bir dagilim fonksiyonunun elde edilmesi miimkiin olmamaktadir (Kutlar, 2005: 251). Zaman serileri,
tahminlerle kolayca sonuca ulasabilmek amaciyla kullanilmaktadir. Metodolojik olarak zaman serileri; trend,
mevsimsel, dalgali ve diizensiz unsurlardan olusmaktadir (Kutlar, 2007: 283-287). Bir zaman serisinde trend,
serinin uzun donemli egilimini géstermektedir. Bu nedenle trend degismelerinin serinin ortalamasi gibi oldugu
soylenebilmektedir. Bir zaman serisinin gézlem degerleri trendin altinda veya iistiinde tekrarli bicimde deger
aliyorsa, mevsimsel etkiler ortaya ¢ikmaktadir. Sektorlerin veya ekonominin, refah ve depresyon dénemlerini
iceren degisimler konjonktiirel dalgalanmalar kapsaminda incelenebilmektedir. Daha ¢ok sosyal ve ekonomik
nedenlerle ortaya ¢ikan ve dnceden tahmin edilmesi miimkiin olmayan olaylarin etkileri diizensiz hareketler
araciligtyla yansitilmaktadir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2007: 9-10).

Istatistiki ve ekonometrik agidan uygulamasi olan ¢alismalarda zaman serilerinin yogun bir sekilde kullanimu,
yapisal anlamda farkli zaman serilerinin (ekonomik ve finansal, fiziksel, isletme ve demografik olmak {izere)
ortaya ¢tkmasint saglamustir (Tiirkoglu vd., 2016: 2704).

Zaman iginde siirekli olarak gozlemlenebilen diziler, siirekli zaman serilerini olustururken; yalnizca belirli 6zel
durumlarda gozlemlenebilen diziler kesikli zaman serilerini olusturmaktadir. Olgiilen degisken ikili siiregte oldugu
gibi yalnizca kesikli degerler setini aliyorsa, boyle bir seri i¢in siireklilik kavramina yer verilebilirken; dlgiilen
degiskenin siirekli bir degisken olmasi, kesiklik kavraminin kullanilabilecegini gostermektedir. Zaman serisi
analizleri, ardisik gézlemlerin zaman dizisini hesaba kattig1 i¢in 6nem arz etmektedir. Bir zaman serisi tam olarak
Ongoriilebiliyorsa, deterministik ya da kesin; zaman serisinin gelecekte alabilecegi veriler, kismen gegmis degerleri
tarafindan tanimlanabiliyorsa, stokastik ya da olasilikli oldugu séylenmektedir (Tirkoglu vd., 2016: 2704;
Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2007: 12-20).

6.2. Degiskenlerin Duraganhg:

Regresyon modellerini En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi ile tahmin edebilmek igin serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Ciinkii duragan olmayan serilerde bir model test edildiginde ¢ogunlukla sahte regresyon sorunuyla
kargilagilmakta, bu durumda yanlis analiz sonuglarina sebep olmaktadir. Eger bagimli ve bagimsiz degiskenler
duragan degilse regresyon bir anlam ifade etmeyecektir (Y1lmaz vd., 2011: 18).

6.3. En Kiiciik Kareler Yontemi (EKK)

Bir veri tablosuna en iyi uyan fonksiyonu bulma siireci olarak tanimlanan regresyon analizi, istatistiksel yontemler
icerisinde en ¢ok kullanilan ydntemlerden olup, aralarinda sebep-sonug iligkisi bulunan iki veya daha fazla
degisken arasindaki iliskiyi belirlemek ve bu iliskiyi kullanarak o konu ile ilgili tahminler yapabilmek amaciyla
kullanilmaktadir. Regresyon analizi yaparken en ¢ok kullanilan yontemlerden biri olan En Kii¢iik Kareler yontemi
(EKK) de c¢ogunlukla matematiksel hesaplamalardaki kolayligindan dolayr veri analizi ve ekonometri
uygulamalarinda tercih edilmektedir (Alma ve Vupa, 2008: 219).
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yapilmaktadir (Karacabey ve Gokgoz, 2012).
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7. ANALIZ SONUCLARI

Bu ¢aligma i¢in yapilmis olan analizlerde Tiirkiye’ye ait biiylime orani, cari islemler dengesi ve dis ticaret dengesi
olmak tizere li¢ degisken kullanilmistir. Bu degiskenler yillik veriler oldugundan bu degiskenlerin hepsine ait
duraganlik bilgilerine ihtiya¢ duyulmustur. Birim kok testi uygulanirken ADF tipi denkleme sabit, trend ve trendsiz
unsurlar1 eklenmigtir. ADF testi sonuclar1, ADF kritik degeri ve duraganlik testi sonuglar1 Tablo 1°de verilmistir:

Tablo 1. ADF Birim Kok Test Sonuglari

BUYUME CD DTD
BiRiM KOK TESTi ADF ADF ADF
TEST ISTATISTIGI ~ -5.940545 -1.666545 -1.542574
SADECE
SABIT 1% igin kritik deger -3.65373 -3.65373 -3.65373
TERIMLI 5% igin kritik deger -2.95711 -2.95711 -2.95711
DENKLEM
10% igin kritik deger ~ -2.617434 -2.617434 -2.617434
SONUC Duragan Duragan Degil  Duragan Degil
TEST ISTATISTIGI -5.870458 -3.036479 -2.78965
SABITLI VE 1% igin kritik deger ~ -4.273277 -4.273277 -4.273277
ORIJINAL TRENDLI o i e 1
HALIL DENKLEM 5% igin kritik deger ~ -3.557759 -3.557759 -3.557759
10% igin kritik deger ~ -3.212361 -3.212361 -3.212361
SONUC Duragan Duragan Degil  Duragan Degil
o TEST ISTATISTiIGI ~ -3.318158 -1.067966 -0.724827
SABITSIZ
VE 1% igin kritik deger -2.63921 -2.63921 -2.63921
TRENDSIZ 5% icin kritik deger -1.951687 -1.951687 -1.951687
DENKLEM o
10% igin kritik deger ~ -1.610579 -1.610579 -1.610579
SONUC Duragan Duragan Degil  Duragan Degil
TEST ISTATISTIGI -7.101735 -6.587239
SADECE
SABIT 1% igin kritik deger -3.661661 -3.661661
TERIMLI 5% icin kritik deger -2.960411 -2.960411
DENKLEM
10% igin kritik deger -2.61916 -2.61916
SONUC Duragan Duragan
TEST ISTATISTIGi -6.9787 -6.473694
SABITLI VE 1% igin kritik deger -4.28458 -4.28458
1 DEVRESEL  TRERDLI % icin kritik deg 3.562882 3.562882
FARKINDA DENKLEM 5% igin kritik deger -3. -3.
10% igin kritik deger -3.215267 -3.215267
SONUC Duragan Duragan
. TEST ISTATISTIiGi -7.159685 -6.623956
SABITSIZ
VE 1% igin kritik deger -2.641672 -2.641672
TRENDSIZ 5% igin kritik deger -1.952066 -1.952066
DENKLEM o
10% i¢in kritik deger -1.6104 -1.6104
SONUC Duragan Duragan
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Tablo 1; biiyiime orami, cari islemler ve dis ticaret dengesi degiskenine ait ADF birim kok testi sonuglarini
gostermektedir. Biiylime orani degiskenine ait ADF test istatistiginin mutlak degeri | -5.940545 | iken, bu deger
%1, %5 ve % 10 anlamlibk diizeyindeki kritik degerlerin® mutlak degerinden biiyiik oldugu igin seviyeler
diizeyinde seride birim kok olmadigi yani serinin duragan oldugu anlasilmaktadir. Cari iglemler dengesi
degiskenine ait ADF test istatistiginin mutlak degeri | -1.666545 | iken, bu deger %1, %5 ve % 10 anlamlilik
diizeyindeki kritik degerlerin mutlak degerinden kiiciik oldugu icin seviyeler diizeyinde seride birim kdok oldugu
yani serinin duragan olmadig1 anlagilmaktadir. Dig Ticaret dengesi degiskenine ait ADF test istatistiginin mutlak

degeri | -1.542574 | iken, bu deger %1, %5 ve % 10 anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerin mutlak degerinden
kiictik oldugu i¢in seviyeler diizeyinde seride birim kok oldugu yani serinin duragan olmadig1 anlagilmaktadir.

Cari iglemler dengesi ve dis ticaret dengesi i¢in yapilan ADF birim kok testine gore serilerde birim kok
oldugundan, seriyi duraganlagtirmak icin 1. farklar1 alinmistir. Tablo 1°de goriildiigii iizere cari islemler dengesi
degiskeninin 1. farki alindiktan sonra elde edilen ADF test istatistiginin mutlak degeri | -7.101735 | iken, bu deger
%1, %5 ve % 10 anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerin mutlak degerinden biiyiik oldugu igin seviyeler
diizeyinde seride birim kdk olmadig: yani serinin ilk fark alma isleminde duraganlik saglandigi goriilmistiir. Aym
sekilde dis ticaret dengesi degiskeninin 1. farki alindiktan sonra elde edilen ADF test istatistiginin mutlak degeri
| -6.587239 | iken, bu deger %1, %5 ve % 10 anlamhlik diizeyindeki kritik degerlerin mutlak degerinden biiyiik
oldugu i¢in seviyeler diizeyinde seride birim kdk olmadigi yani serinin ilk fark alma isleminde duraganlik
saglandig1 goriilmiistiir.

7.1. En Kiiciik Kareler Yontemi (EKK) Test Sonuglar:

Duraganlik her ii¢ degisken i¢inde saglandiktan sonra biiyiime ile cari islemler ve dig ticaret dengesi arasindaki
iligkiyi inceleyen model EKK yontemi ile regresyona tabi tutulmustur. D1s ticaret dengesi hesabi, cari islemler
hesabinin bir kalemi olmasi sebebiyle ¢oklu dogrusal baglanti sorununun ortaya ¢ikmamasi amaciyla iki ayri
model olusturulmustur:

Model 1: BO= CD+c
Model 2: BO= DTD+c

Tablo 2’de cari islemler dengesi ile bilyiime orani arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in kurulan Model 1’e ait test
sonuglar1 yer almaktadir:

Tablo 2. Model 1 Sonuglar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistik Olasiik

C 4.491987 0.671573 6.688754 0.0000

D (CD) -0.000201 5.36E-05 -3.744198 0.0008
R-squared 0.318476 Meandependent var 4.689984
Adjusted R-squared 0.295759 S. D. dependent var 4.512914
S. E. of regression 3.787195 Akaikeinfocriterion 5.561590
Sumsquaredresid 430.2854 Schwarzcriterion 5.653198
Loglikelihood -86.98544 Hannan-Quinncriter. 5.591956
F-statistic 14.01902 Durbin-Watson stat 1.910806

Prob (F-statistic) 0.000767

Model 1: BO= CD+c
BO=-0.000201*CD+4.491987

Tablo 2°de gosterilen test sonuglarina gore, modelin timiiniin anlamlhihi@ i¢in F-testi= 14.01902, p- degeri=
0.000767< 0.01 oldugu i¢in Ho (Yokluk hipotezi) reddedilecektir ve istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde
model tiimilyle anlamlidir. Cari iglemler dengesinde meydana gelecek degisme karsiliginda iktisadi biiyiime

3 Kritik degerler Eviews 9 ekonometri programindan saglanmis olup, Mac Kinnon (1996) kritik degerlerine dayanmaktadur.
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negatif yonlii olarak degisecektir. Bagimli degisken olan biiyiime degiskenindeki degisimlerin %31’i modelde yer
alan agiklayict degisken cari islemler dengesi tarafindan agiklanmaktadir.

6
Series: Residuals
Sample 1985 2016

54 Observations 32

4 Mean -1.25e-16
Median 0.458059
Maximum 5.603970

3 Minimum -8.468285
Std. Dev. 3.725611
Skewness -0.635567

2+ Kurtosis 2.726708

1 Jarque-Bera  2.253958
Probability 0.324011

0 T

9 8 -7 6 5 4 3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6
Sekil 2. Model 1 I¢in Normallik Testi Sonuglari
Modelin ekonometrik sorunlar tagiyip tasimadiginin arastirilmasi amaciyla normallik testi yapilmustir.
Ho: Artiklar normal dagilima sahiptir.
H1. Artiklar normal dagilima sahip degildir.

P:0.32>0,01 oldugu i¢in Ho (Yokluk Hipotezi) kabul edilecektir ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde
artiklar normal dagilima sahiptir.

Tablo 3. Model 1 igin Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test Sonuglari

Breusch-GodfreySerialCorrelation LM Test:
F-statistic 0.060600 Prob. F (2,28) 0.9413
Obs*R-squared 0.137918 Prob. Chi-Square (2) 0.9334

Ho. Otokorelasyon yoktur.
H1. Otokorelasyon vardir.

F-istatistigi = 0.060600, p-degeri= 0.9413>0.01 oldugu i¢in Ho kabul edilecektir ve istatiksel olarak%1 anlamlilik
diizeyinde otokorelasyon yoktur, Obs*R-kare= 0.137918, p- degeri= 0.9334>0.01 oldugu i¢in Ho kabul edilecektir
ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde otokorelasyon yoktur.

Tablo 1. Model 1 i¢in Heteroskedasticity Test: White Sonuglar1

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 2.685599 Prob. F (2,29) 0.0851
Obs*R-squared 5.000651 Prob. Chi-Square (2) 0.0821
Obs*R-squared 5.000651 Prob. Chi-Square (2) 0.0821

Ho: Artiklar sabit varyansa sahiptir.
Ha: Artiklar degisen varyansa sahiptir.

F-istatistigi =2.685,599, Obs*R-kare =5.000651, p- degeri =0.0821 >0.01 oldugu i¢in Ho kabul edilecektir ve
istatiksel olarak %1 anlamlilik oraninda artiklar sabit varyansa sahiptir.

Dis ticaret dengesi ile biiyiime orami arasindaki iligkiyi analiz etmek igin kurulan Model 2’ye ait test sonuglari ise
Tablo 5°te yer almaktadir:
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Tablo 5. Model 2 Test Sonuglar1

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasiik
C 4.434029 0.633415 7.000202 0.0000
D (DTD) -0.000216 4.88E-05 -4.425942 0.0001
R-squared 0.395027 Meandependent var 4.689984
Adjusted R-squared 0.374861 S. D. dependent var 4512914
S. E. of regression 3.568168 Akaikeinfocriterion 5.442443
Sumsquaredresid 381.9548 Schwarzcriterion 5.534052
Loglikelihood -85.07909 Hannan-Quinncriter. 5.472809
F-statistic 19.58896 Durbin-Watson stat 1.907283
Prob (F-statistic) 0.000117

Model 2: BO= DTD+c
Model 2: BO=-0.000216*DTD+4.434029

Biiylime ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi inceleyen model EKK yontemi ile regresyona tabi tutulmus ve elde
edilen test sonuglart Tablo 5’te verilmistir. Tablo 5°te gosterilen test sonuglarina gore, modelin tiimiiniin anlamlilig
icin F-testi= 19.58896, p- degeri= 0.000117< 0.01 oldugu i¢in Ho (Yokluk hipotezi) reddedilecektir ve istatistiksel
olarak %1 anlamlilik diizeyinde model tiimiiyle anlamlidir. Dis ticaret dengesinde meydana gelecek degisme
karsiliginda iktisadi biiyiime negatif yonlii olarak degisecektir. Bagimli degisken olan biiylime degiskenindeki
degisimlerin %39’u modelde yer alan agiklayici degisken dis ticaret dengesi tarafindan aciklanmaktadir.

6
Series: Residuals
Sample 1985 2016

5 Observations 32

4 Mean 3.26e-16
Median 0.373809
Maximum 5.491174

34 Minimum -6.962430
Std. Dev. 3.510146
Skewness -0.411295

24 Kurtosis 2.363125

14 Jarque-Bera  1.443017
Probability 0.486018

0

-7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6
Sekil 3. Model 2 i¢in Normallik Testi
Modelin ekonometrik sorunlar tasiyip tasimadiginin arastirilmasi amaciyla normallik testi yapilmustir.
Ho: Artiklar normal dagilima sahiptir.
Ha: Artiklar normal dagilima sahip degildir.

p:0.48>0,01 oldugu i¢in Ho (Yokluk Hipotezi) kabul edilecektir ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde
artiklar normal dagilima sahiptir.

Tablo 2. Model 2 igin Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

Breusch-GodfreySerialCorrelation LM Test:
F-statistic 0.220970 Prob. F (2,28) 0.8031
Obs*R-squared 0.497227 Prob. Chi-Square (2) 0.7799
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Ho. Otokorelasyon yoktur.

H1. Otokorelasyon vardir.

F-istatistigi = 0.220970, p-degeri= 0.8031>0.01 oldugu i¢in Ho kabul edilecektir ve istatiksel olarak %1 anlamlilik
diizeyinde otokorelasyon yoktur, Obs*R-kare= 0.497227, p- degeri= 0.7799>0.010ldugu i¢in Ho kabul edilecektir
ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde otokorelasyon yoktur.

Tablo 7. Model 2 igin Heteroskedasticity Test: White

Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 5.060183 Prob. F (2,29) 0.0130
Obs*R-squared 8.278341 Prob. Chi-Square (2) 0.0159

Ho: Artiklar sabit varyansa sahiptir.
H1. Artiklar degisen varyansa sahiptir.

F-istatistigi =5.060183, Obs*R-kare =8.278341, p- degeri =0.0159>0.01 oldugu i¢in Ho kabul edilecektir ve
istatiksel olarak %1 anlamlilik oraninda artiklar sabit varyansa sahiptir

Model 1 ve Model 2 test sonuglarina bakildiginda R? degerinin diisiik oldugu goriilmiistiir. Aciklama giiciinii
arttirmak amaciyla modellerin kukla degisken eklenerek sinanmasi gerekliligi ortaya ¢ikmigtir. Dummy adi verilen
kukla degisken eklenerek kurulan Model 3 ve Model 4 ile veri setini kapsayan donemde gergeklesen ekonomik ve
sosyal olaylarin biiylime iizerindeki etkisi aragtirilmaya calisilmistir. Ekonomik ve sosyal olaylarin biiylime
iizerinde etkisi oldugu diisiiniilen yillar 1, etkisi olmadig1 diisiiniilen yillar 0 degerini almis ve kukla degisken
olusturulmustur. Bu kapsamda; Tiirkiye’nin Avrupa Birligi (AB)’ne ilk tam iiyelik bagvurusunu gerceklestirdigi
1987, 5 Nisan istikrar Kararlarinin uygulanmaya baslandigi 1994, Asya Krizi’nin gergeklestigi 1997, Rusya
Krizi’nin gergeklestigi 1998, Agustos depreminin yasandigi 1999, Kasim Krizi’nin ger¢eklestigi 2000, Subat
Krizi’nin gergeklestigi 2001 ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nde ekonomik krizin ortaya ¢iktig1 2008 yillart
“1” degerini almustir.

Model 3: BO= CD+Dummy+c
Model4: BO= DTD+Dummy+c

Cari islemler dengesi ile biiylime orani arasindaki iligkiyi analiz etmek igin kukla degisken Dummy eklenerek
kurulan Model 3’e ait test sonuglar1 Tablo 8’de yer almaktadir:

Tablo 8. Model 3 Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistik Olasiik

C 5.369703 0.725191 7.404536 0.0000

D (CD) -0.000186 5.02E-05 -3.701040 0.0009

DUMMY -3.452634 1.449141 -2.382538 0.0240
R-squared 0.430041 Meandependent var 4.689984
Adjusted R-squared 0.390733 S. D. dependent var 4512914
S. E. of regression 3.522579 Akaikeinfocriterion 5.445324
Sumsquaredresid 359.8483 Schwarzcriterion 5.582737
Loglikelihood -84.12518 Hannan-Quinncriter. 5.490872
F-statistic 10.94042 Durbin-Watson stat 2.129511

Prob (F-statistic) 0.000288

Model 3: BO= CD+Dummy+c
Model 3: BO=-0.000186*CD -3.452634*DUMMY + 5.369703
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Yukaridaki denklem elde edilmis ve cari islemler dengesinin biiyiime lizerinde negatif etkiye sahip oldugu
anlagilmstir. Tablo 8’de goriiliiyor ki kukla degisken eklenmeden énce %31 olan R? degerimiz %43 olarak

bulunmustur. Yani kukla eklenmis modele gore, bagimli degisken olan biiyiime degiskenindeki degisimlerin
%43’ modelde yer alan agiklayici degisken cari islemler dengesi tarafindan agiklanmaktadir.

Model 3 normal dagilima sahip midir? “sorusuna cevap bulmak i¢in “Normallik Testi” yapilmis ve sonug¢lar Grafik
3’te gosterilmistir:

6
Series: Residuals
Sample 1985 2016

51 Observations 32

4 Mean -3.89%e-16
Median 0.207991
Maximum 7.690995

34 Minimum -5.850209
Std. Dev. 3.407053
Skewness 0.034320

21 Kurtosis 2.404072

1 Jarque-Bera  0.479789
Probability 0.786711

0
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Sekil 4. Model 3 i¢in Normallik Testi
Modelin ekonometrik sorunlar tagiyip tasimadiginin arastirilmasi amaciyla normallik testi yapilmustir.
Ho: Artiklar normal dagilima sahiptir.
H1. Artiklar normal dagilima sahip degildir.

p:0.78>0,01 oldugu i¢in Ho (Yokluk Hipotezi) kabul edilecektir ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde
artiklar normal dagilima sahiptir.

Tablo 9. Model 3 i¢in Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

Breusch-GodfreySerialCorrelation LM Test:
F-statistic 0.212249 Prob. F (2,27) 0.8101
Obs*R-squared 0.495321 Prob. Chi-Square (2) 0.7806

Ho. Otokorelasyon yoktur.
H1. Otokorelasyon vardir.

F-istatistigi = 0.212249, p-degeri= 0.8101>0.010ldugu i¢in Ho kabul edilecektir ve istatiksel olarak%]1 anlamlilik
diizeyinde otokorelasyon yoktur, Obs*R-kare= 0.495321, p- degeri= 0.7806>0.01 oldugu i¢in Ho kabul edilecektir
ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde otokorelasyon yoktur.

Tablo 10. Model 3 igin Heteroskedasticity Test: White

Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 4.557540 Prob. F (4,27) 0.0061
Obs*R-squared 12.89770 Prob. Chi-Square (4) 0.0118

Ho: Artiklar sabit varyansa sahiptir.

Ha: Artiklar degisen varyansa sahiptir.
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F-istatistigi =4.557540, Obs*R-kare =12.89770, p- degeri =0.0118>0.01oldugu i¢in Ho kabul edilecektir ve
istatiksel olarak %1 anlamlilik oraninda artiklar sabit varyansa sahiptir.

Dis ticaret dengesi ile biiylime orani arasindaki iligkiyi analiz etmek i¢in kukla degisken Dummy eklenerek kurulan
Model 4’e ait test sonuglar1 Tablo 11°de yer almaktadir:

Tablo 11. Model 4 Sonuglar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasihik
C 5.307743 0.675843 7.853513 0.0000
D (DTD) -0.000203 4.51E-05 -4.497702 0.0001
DUMMY -3.433676 1.347802 -2.547611 0.0164
R-squared 0.505662 Meandependent var 4.689984
Adjusted R-squared 0.471569 S. D. dependent var 4512914
S. E. of regression 3.280583 Akaikeinfocriterion 5.302979
Sumsquaredresid 312.1045 Schwarzcriterion 5.440392
Loglikelihood -81.84767 Hannan-Quinncriter. 5.348528
F-statistic 14.83214 Durbin-Watson stat 2.133704
Prob (F-statistic) 0.000037

Model 4: BO= DTD+Dummy-+c
Model 4: BO=-0.000203*DTD -3.433676*DUMMY + 5.307743

Yukaridaki denklem elde edilmis ve dis ticaret dengesinin biiyiime {izerinde negatif etkiye sahip oldugu
anlagilmistir. Tablo 11°de goriiliiyor ki kukla degisken eklenmeden once %39 olan R? degerimiz %50 olarak
bulunmustur. Yani kukla degisken eklenmis modele gore, bagimli degisken olan biiylime degiskenindeki
degisimlerin %50’si modelde yer alan agiklayici degisken dis ticaret dengesi tarafindan agiklanmaktadir

“Model 4 normal dagilima sahip midir? “sorusuna cevap bulmak ic¢in “Normallik Testi” yapilmig ve sonuglar
Grafik 4’te gosterilmistir:

6
Series: Residuals
Sample 1985 2016

54 Observations 32

4 Mean 2.32e-16
Median 0.204899
Maximum 7.573321

3] Minimum -5.499873
Std. Dev. 3.172993
Skewness 0.178123

21 Kurtosis 2.477505

1 Jarque-Bera  0.533217
Probability 0.765973

0 T

6 5 4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7 8
Sekil 5. Model 4 I¢cin Normallik Testi Sonuclart
Modelin ekonometrik sorunlar tagiy1p tastmadiginin arastirilmasi amaciyla normallik testi yapilmistir.
Ho: Artiklar normal dagilima sahiptir.
Hq: Artiklar normal dagilima sahip degildir.

650



Siileyman Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi, Yil: 2020, Cilt: 11, Say: 28, 637-654.

Sileyman Demirel University Visionary Journal, Year: 2020, Volume: 11, No: 28, 637-654.
p:0.76>0,01 oldugu i¢in Ho (Yokluk Hipotezi) kabul edilecektir ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde
artiklar normal dagilima sahiptir.

Tablo 12. Model 4 igin Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test
F-statistic 0.087174 Prob. F (2,27) 0.9168
Obs*R-squared 0.205310 Prob. Chi-Square (2) 0.9024

Ho. Otokorelasyon yoktur.
H1: Otokorelasyon vardir.

F-istatistigi = 0.087174, p-degeri= 0.9168>0.01 oldugu i¢in Ho kabul edilecektir ve istatiksel olarak%1 anlamlilik
diizeyinde otokorelasyon yoktur, Obs*R-kare= 0.205310, p- degeri= 0.9024>0.010ldugu i¢in Ho kabul edilecektir
ve istatiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde otokorelasyon yoktur.

Tablo 13. Model 4 i¢in Heteroskedasticity Test: White

Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 2.506794 Prob. F (4,27) 0.0655
Obs*R-squared 8.665786 Prob. Chi-Square (4) 0.0700

Ho: Artiklar sabit varyansa sahiptir.
H1. Artiklar degisen varyansa sahiptir.

F-istatistigi =2.506794, Obs*R-kare =8.665786, p- degeri =0.0700>0.01 oldugu icin Hp kabul edilecektir ve
istatiksel olarak %1 anlamlilik oraninda artiklar sabit varyansa sahiptir.

8. SONUC

Cari islemler ve dis ticaret dengesinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin 1984-2016 dénemini kapsayan yillik
veriler tizerinden Tiirkiye ekonomisi i¢in EKK yontemi ile test edildigi bu ¢alismada, dncelikle degiskenlere ADF
birim kok testleri uygulanmis ve degiskenlerin duraganlig test edilmistir. Birim kok testleri sonucunda biiyiime
orani degiskeni diizey degerinde duragan iken cari islemler dengesi degiskeni ve dis ticaret dengesi degiskeni
birinci farkinin alinmasiyla duraganlagmistir. Yapilan zaman serisi analizinde otokorelasyon sorunu olup
olmadiginin test edilmesi sonucunda, otokorelasyon sorunu olmadigi ve kurulan modellerin tiimiiyle anlaml
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Zaman serisi analizinde dis ticaret dengesi hesabi, cari iglemler hesabinin bir kalemi olmasi sebebiyle ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun ortaya ¢ikmamasi amaciyla iki ayr1 model olusturulmustur. Modeller EKK
yontemiyle regresyona tabi tutulmustur. Test sonuglarina gore cari islemler ve dis ticaret dengesinde meydana
gelecek degigme karsiliginda iktisadi biiyiime negatif yonlii olarak degigecektir. Bagimli degisken olan biiyiime
degiskenindeki degisimlerin %311 modelde yer alan agiklayici degisken cari islemler dengesi tarafindan, %39’u
modelde yer alan aciklayici degisken dis ticaret dengesi tarafindan agiklanmaktadir. Elde edilen R? degerlerinin
disiik olmasi sebebiyle, agiklama giiclinii arttirmak i¢in her iki modele Dummy adi verilen kukla degisken
eklenerek yeni modeller olusturulmustur. Veri setini kapsayan donemde gergeklesen ekonomik ve sosyal olaylarin
bliylime iizerindeki etkisi yeni olugturulan modeller ile sinanmigtir. Yeni elde edilen denkleme gore de yine cari
islemler dengesinin ve dis ticaret dengesinin biiyiime iizerinde negatif etkiye sahip oldugu anlagilmigtir. Kukla
degisken eklenmis modele gore, bagimli degisken olan biiylime degiskenindeki degisimlerin %43’ modelde yer
alan agiklayici degisken cari islemler dengesi tarafindan, biiylime degiskenindeki degisimlerin %50’si modelde
yer alan agiklayici degisken dis ticaret dengesi tarafindan agiklanmaktadir.

Belirtilen yillarda Tiirkiye ekonomisinde cari iglemler dengesi ve dis ticaret dengesi ile bilylime orani arasinda ters
yonli iliski bulundugu bulgusuna erisilmistir. Dolayist ile cari islemler dengesinin ¢esitli sebeplerden o&tiirii
olumsuz yonde etkilenmesi sonucunda meydana gelecek cari islemler agigindaki artislar, biiylime oraninin
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artmasina sebep olacaktir. Yine ayni sekilde dis ticaret dengesinin gesitli sebeplerden &tiirii olumsuz yonde
etkilenmesi sonucunda meydana gelecek dis ticaret agigindaki artiglar, biiylime oraninin artmasina sebep olacaktir.

Literatiir taramasinda dis ticaret ve cari islemler dengesi kavramlarina ek olarak biiylimeyi etkileyen birgok
kavramla ilgili ¢aligmalara rastlanmig olmasi, ¢aligmada belirlenen bagimli degisken degerlerini sadece
kullandigimiz bagimsiz degiskenler degil, bagka degisken(ler)in de belirliyor oldugu anlamina gelmektedir. Bu
durum yapilan analiz sonucunda elde edilen “Kukla degisken eklenmis modele gore, bagimli degisken olan
biiytime degiskenindeki degisimlerin %43 ii modelde yer alan aciklayici degisken cari islemler dengesi tarafindan
aciklanmaktadir ve kukla degisken eklenmis modele goére, bagimli degisken olan biiyiime degiskenindeki
degisimlerin %50’si modelde yer alan agiklayic1 degisken dis ticaret dengesi tarafindan aciklanmaktadir.”
bulgusunu desteklemektedir.

Rekabet giiciimiiziin yiiksek oldugu sektorleri gelistirmek icin kismi ithal ikamesi politikast uygulanabilir. Ayrica
cari islemler fazlasi ya da daha diisiik cari islemler agig1 ile siirdiiriilebilir yiiksek ekonomik biiyiimenin
saglanabilmesi i¢in yurtigi tasarruf oranlarinin arttirilmasi gerekmektedir.
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