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Islami Bankacilik Gelisimi ile Gelir Dagilimu iligkisi: Malezya Ornegi'

Ozet

Gelir dagilimida adaletin saglanabilmesi her devletin en oncelikli gorevleri arasinda yer almaktadir.
Bugiin gelir dagilimini etkileyen en 6énemli unsurlardan biri de finansal sistemin en 6énemli sac ayagi olan
bankacilik sistemidir. EKonomilerde geleneksel bankacilik sistemine alternatif olarak faizsizlik ilkesiyle
faaliyet gosteren Islami bankalarm gelisim ve derinliklerinin artmasiyla birlikte zamanla finansal
piyasalardan daha fazla pay almaya baslamislardir. Bu durum Islami bankacilik gelisiminin gelir
dagilimina olan etkisinin incelenmesi gereksinimini ortaya c¢ikarmakla beraber literatiirde bu tiir
caligmalarin az olmasi dikkat cekicidir. Bu calismada islami bankacilik gelisiminin gelir dagilimi
tizerindeki etkisi Malezya 6zelinde ARDL sinir testi yontemi ile 2001-2019 dénemi igin incelenmektedir.
Calismanin ekonometrik bulgularma gore kisi basma diisen milli gelir ekonomik gelismenin ilk
donemlerinde gelir dagilimi esitsizligini azaltirken ekonomik gelismenin ilerleyen safthalarinda gelir
esitsizligini artrmaktadir. Bu galismanin esas motivasyon kaynagmni olusturan, Islami bankacilik
gelisiminin gelir dagilim iligkisine bakildig1 zaman, Islami bankalar tarafindan 6zel sektére kullandirilan
finansman hacminde meydana gelen ortalama %1°lik bir artisgin gelir esitsizligini ortalama %0,036
oraninda azalttig1 tespit edilmistir. Bu dogrultuda gelir dagilimindaki adaletin saglanmasinda olumlu katki
yapan Islami bankacilik sisteminin dogru tanitilmasi, gelistirilmesi ve derinlestirilmesi tavsiye
edilmektedir. Ayrica kamu otoritelerinin Islami bankaciligin gelismesinde ve derinlesmesinde etkin bir
rol alindig1 takdirde Islami finansmn hizli bir gelisim gdsterebilecegi ve bu durumun gelir esitsizligini
azaltmada 6nemli bir rol oynayabilecegi ifade edilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Islami Bankacilik, Islami Finans, Gelir Dagilimi, ARDL Simir Testi, Katihim
Bankaciligi

Abstract

Ensuring justice in income distribution is among the top priorities of every state. One of the most critical
factors affecting income distribution today is the banking system, the essential financial pillar of the
financial system. With the increase in the development and depth of Islamic banks, which operate with
the principle of interest-free as an alternative to the traditional banking system in economies, they have
started to get more shares from the financial markets over time. Although this situation reveals the need to
examine the effect of Islamic banking development on income distribution, it is noteworthy that such
studies are scarce in the literature. In this study, the impact of Islamic banking development on income
distribution is examined in Malaysia between 2001 and 2019 with the ARDL bound test method.
According to the econometric findings of the study, while per capita income reduces income inequality in
the early stages of economic development, it increases income inequality in the later stages of economic
growth. Considering the income distribution relationship of Islamic banking development, which is the
primary motivation for this study, it has been determined that an average 1% increase in the volume of
financing provided to the private sector by Islamic banks reduces income inequality by an average of
0.036%. In this respect, it is recommended to introduce, develop and deepen the Islamic banking system,
which positively contributes to ensuring justice in income distribution. It is also stated that if public
authorities actively develop and deepen Islamic banking, Islamic finance can proliferate. This situation
can play an essential role in reducing income inequality.

Keywords: Islamic Banking, Islamic Finance, Income Distribution, ARDL Bound Test, Participation
Banking

'Bu makale Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii'nde yiiriitiilen “Islami Bankacilik Gelisimi ile
Gelir Dagilimu Iligkisi” baglikl1 yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir.
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Giris

Islam dinine gore herhangi bir riske maruz kalmmadan sadece paranin kullanilarak faiz
kazanci elde edilmesi yasaklanmustir (Zaim, 2013, 67). Islam ekonomisinin temel
ilkeleri arasinda olan risk paylasimi, belirli bir ortaklik {izere yapilan is girisimlerinde
her iki tarafin da sdzlesmedeki pay ve durumlarina gére hem kara hem de zarara ortak

olmasmin zorunlu oldugu bir durumdur (Zaim, 2013, 70).

Islam’da serbest piyasa ekonomisi gegerli olmakla birlikte getirmis oldugu birtakim
yasaklamalar yoluyla iktisadi sinirlar1 belirlemektedir. Koyulan yasaklarin basinda faiz
gelmekle Dbirlikte, sozlesmelerde garar (asir1 belirsizlik/muglaklik) olmamasi,
kaynaklarm kullaniminda israftan kagmilmasi ve Islam'da yasak olan mal ve hizmetlerin
iiretim ve satis1 yapilmamasi gerekmektedir. Yasaklarin koyulmasinda baslica temel
sebepler ise, insanlarin iiretmek yerine spekiilatif beklentiler ile tembellesmesini
engellemek, zayif olanlarin da hakkinin gozetilerek dar manada kisiler arasinda, genis
manada ise toplumun tiim kesimlerini kapsayacak karsilikli fayda ve diizeni saglayarak

gelir esitsizligini azaltmaktir.

Islam dininde gelir esitsizliginin azaltilmasi, yoksul kesimin korunmasi ve toplumdaki
refah diizeyinin artirilmasi yoniindeki emir ve tavsiyeler Kur’an-1 Kerim’e ve hadislere
dayandirilmaktadir (Mohamad vd., 2020, 2). Ornegin, Bakara suresi 177. Ayette
kazancin paylasilmas: Oviilerek gergek iyilik sahiplerinin “malmi sevdigi halde
akrabasina, yetimlere, yoksullara, yolda kalan gariplere, dilenenlere, hiirriyetine
kavusmak isteyen kole ve esirlere veren; namazi dosdogru kilip zekat1 6deyen” kisiler
olarak tarif edilmistir (Diyanet Isleri Baskanhgi, 2011). Bakara suresi 267. Ayette ise
calisip kazanilan mallarm iyi, temiz ve helal olanindan (Diyanet Isleri Baskanlig1, 2011)
verilmesi emredilmistir. Peygamberimiz Hz. Muhammed (s.a.v) Yemen’e Hz. Muaz’1
yonetici olarak gonderirken Yemen halkina sdyle sOylemesini emretmistir “Allah’in
zekat1 farz kilmis oldugunu, zenginlerinden alinip fakirlerine dagitilacagini onlara haber
ver” (Buhari, Zekat 1). Islam dini iktisadi alanla ilgili emir ve yasaklar koymustur ve
yoksul kesimin gozetilmesini emretmistir. Oyle ki, zenginlerin elde etmis olduklar1
temiz ve helal mallarmin temiz ve helal kalmasini yoksullara verilecek olan zekéta
baglamistir. Boylece toplumdaki gelir esitsizliginin azaltilmasi amaglanmistir. Yine

sadaka, vakif ve karz-1 hasen gibi gelirin yeniden dagitilmasini saglayacak araglarin,
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yoksullugu azaltarak daha saglikli ve canli bir ekonomi inga etmek i¢in yardime1 olacagi

belirtilmektedir (Rostom vd., 2011, 3).

Calismanm birinci kisminda Islami bankacilik gelisimi ile gelir dagilimi iliskisi hem
Islam dini hem de cesitli ekonomik faktdrlere dayandirilarak agiklanmis ve Malezya’nin
Islami finans ve Islami bankacilik sektdriinde 6nde gelen kiiresel aktorlerden olduguna
deginilmistir. Ikinci kisimda finansal kalkinma ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi
ortaya koyan teorik ve ampirik calismalar 6zetlenmis, ayrica Islami bankacilik ve gelir
dagilim iliskisini ele alan ¢alismalara alt baslik altmda deginilmistir. Ugiincii kisimda
finansal gelismenin gelir dagilimin1 hangi yonde etkiledigi ile hangi sonuclarin elde
edildigiyle ilgili bilgiler 6zetlenmektedir. Dordlnct bolimde veri seti ve ekonometrik
yontem tanitilmis ve Islami bankacilik gelisimi ile gelir dagilimu iliskisinin ekonometrik
modeli kurularak analizler ortaya konulmustur. Son kisimda ise sonu¢ ve

degerlendirmeler yer almaktadir.

1. islami Finansin Gelisimi ve Malezya

Gunumizde finansal katilimin saglanarak finansal derinlesmenin gelistirilmesi
konusunda Islami bankalar &nemli bir rol iistlenmektedir. Islami bankacilik fikrinin
ortaya c¢ikmasindaki en onemli nedenin Islam dininin faizi yasaklamasidir. Faiz
hassasiyeti olan kisileri finansal sisteme dahil etme noktasinda Islami bankalar gok
onemli bir rol Gstlenmektedir. Bu durum ise dogrudan finansal kalkinmanin gelismesine
ve finansal derinlesmenin saglanmasina 6nemli katki sunmaktadir (Sen - TUtlncu, 2021,
156). Diger bir sebebi ise Miisliimanlarin yogun olarak yasadigi bolgelerin petrol
zengini olmasi ve 1970 yillarindan sonra petrol fiyatlarmin yukari dogru tirmanmasiyla
bu iilkeler ciddi bir servet sahibi oldular. Bu durum elde edilen gelirin etkin bir sekilde
yatirimlara kanalize edilebilme sorununu ortaya cikardi. Ciinkii Islami prensiplere
uygun faaliyet gdsteren kurumlar ihtiyaci karsilamiyordu. Ancak bu talep, bir¢ok iilkede

Islami bankalarin kurulma siirecini hizlandirdu.

[k 6rnegi Misir’da goriilen Islami bankalar 1975 yilinda Islami Kalkinma Bankasmin
kurulmasi ile birlikte tiim diinyada hizli bir sekilde gelisim gostermistir. Londra Menkul
Kiymetler Borsas1 Grubu (LSEG) sirketi Refinitiv tarafindan yayinlanan rapora gore
Islami finans sektdrii varliklart 2020 yilinda %14 bilyiiyerek 3,374 trilyon dolara

yiikselmistir. %68’ini Islami bankaciligm olusturdugu Islami finans sektdriiniin 2025
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yilina kadar 5 trilyon dolara yakin bir seviyeye ulasacagi ongoriilmektedir (Refinitiv
Islamic Finance Development Report, 2021, 12-13). Islami finans sektorinin bu denli
biiyiik hacimlere ulagmasi ilgili sektoriin ¢esitli makro iktisadi biiyiikliikler tizerinde
etkiler olusturabilecegi veya bu kurumlarin ¢esitli politikalarin gerceklestirilebilmesinde

yardimc1 olabilecegi fikrini beraberinde getirmistir (Sen - Tdtlncd, 2021, 157).

Islami finans, uzun yillar siiren emekleme doneminden sonra, kiiresel finans
endiistrisinin 6nemi her gegen giin artan onemli kaynaklarindan birisi haline gelmis
durumdadir (Gedikli - Erdogan, 2019, 252). Islami finansin en énemli sac ayagi olan
Islami bankacilik sisteminin gelismesi Ve pazar paymin her gecen giin artmasi, Islami
finansin diinya capindaki yayginlik kazanmas1 neden olmustur. Finansal kapsayiciligin
artmasiyla birlikte Islami bankalar, Islami finansal sistemin daha fazla bireye
ulasilmasini saglamistir. Ozellikle dini hassasiyetlerine uygun calisan finansal aracilara
ihtiya¢ duyan bireylerin ve kurumlarm tasarruflarmi piyasaya yonlendirmede kopri
gbrevi goren Islami bankalar, bu kesimlerin atil durumda kalan birikimlerinin piyasaya
kazandirilmasinda ¢ok dnemli bir role sahiptirler. Islami bankacilik bu sayede finansal
erisimi artirmakta ve bankacilik sisteminin derinlesmesine de katki sunmaktadir

(Bozkurt vd., 2020, 97).

Islami finans gelismisliginde diinyanin en dnde gelen iilkelerinin basinda Malezya
gelmektedir. Islami Finans Gelismislik Endeksi siralamasinda Malezya yillarca ilk
sirada olmay1 basarmistir (Katilimfinans.com.tr, 2022). “E.T. 12/03/2022” Tablo 1’de
goriildiigii {izere Refinitiv’in yaymlamis oldugu Islami finans gelismislik endeksi
raporuna gore Malezya, Islami finans gelismislik endeksinde ilk sirada yer almaktadir.
Yine Malezya istikrarli bir sekilde ilk siradaki yerini korumay1 basarirken, bu konuda

onde gelen diger iilkeler ayni istikrar1 gosterememistir.

Tablo 1: islami Finans Gelismislik Endeksi Siralamasi

Yillara Gore Islami Finans Kalkinma Endeksi Siralamasi

Ulkeler 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Malezya 1 1 1 1 1 1
Bahreyn 2 2 2 2 3 4
Birlesik Arap Emirlikleri 3 3 3 3 4 5
Umman 4 4 7 9 8 9
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Suudi Arabistan 5 7 5 5 5 3
Pakistan 6 5 4 7 7 7
Kuveyt 7 6 8 8 9 8
Urdiin 8 8 6 6 6 6
Katar 9 10 11 11 10 11
Endonezya 10 11 10 4 2 2

Kaynak: (Refinitiv Islamic Finance Development Report)

Malezya, niifusunun yarisindan fazlas1 Miisliimanlardan olusan bir iilkedir. Ozellikle
Mdisliman Malay halki ilkenin yerlileri olmalarina ragmen en yoksul kesimi
olusturmaktadir. Malezya devleti 6zellikle Miisliiman Malay halkin1 kalkindirmak i¢in
Islami finans1 adeta bir politika arac1 olarak kullanmustir (Yas, 2021). 1983 yilinda ilk
Islami banka devlet destegiyle kurulmus ve uzun siiren emekleme déneminden sonra
2000’1i yillar ile birlikte atilim yillar1 olmustur. 2002 yilinda ¢ikarilan Islami Finansal
Hizmetler Kanunu ile kurulan IFSB'ye ev sahipligi yapmanin yani sira 2006 yilinda
kurulan Malezya Uluslararas1 Islami Finans Merkeziyle (MIFC) birlikte Islami finans
ve Islami bankacilik konusunda uluslararasi alanda merkez iilke olma hedefine 6nemli
katkilar1 olmustur (Omar vd., 2013, 27). Malezya Islami finans konusunda yapmis
oldugu bircok yenilikle birlikte donanimli insan kaynagmi yetistirebilmek i¢in 2006
yilinda "Islami Finans Egitimi Uluslararas1 Merkez" (INCEIF) ve 2008 yilinda da
"Uluslaras Seriat Arastirma Akademisi" (ISRA)'y1 kurmustur (Tiirker 2010:32). Islami
bankacihigin dnemli bir yer tuttugu Islami finansal ekosistem milenyum ile ivme
kazanarak 2016 yilina gelindiginde Malezya ekonomisinin ihtiyaclarmi karsilayacak

diizeye ulagsmustir (Gedikli - Erdogan, 2019, 260).

2. Literatlr

Kuznets’in ters-U egrisinden esinlenerek gelistirilen finansal kalkinma ile gelir dagilimi
arasidaki iliskiyi inceleyen birgok teorik ve ampirik ¢alisma yapilmis ve degiskenler
arasindaki iliski olduk¢a farkli ve tartismali sonuglarin ortaya konulmasma neden
olmustur (Haan - Sturm, 2017, 172). Haan ve Sturm'un (2017) yapmis olduklar1 tespite
gore, finansal gelismislik ile gelir esitsizligi konusu {izerine yapilan ¢aligmalar arasinda
dogrusal ve negatif yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna ulasan ¢aligmalar daha fazladir.
Finansal gelisme ile gelir dagilimi iligkisinin teorik alt yapisi iki farkli hipoteze

dayanmaktadir.
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Greenwood ve Jovanovic (1990)'in 6ne siirdiigii dogrusal olmayan ters-U hipotezi bu
konu hakkindaki ilk ¢aligmadir. Greenwood ve Jovanovic'in (1990) ters-U hipotezine
gore finansal kalkinmanin ilk asamalarinda ekonomik biylme oldukga yavastir.
Zamanla finansal sistem biylimeye baslar ancak sektérde islem yapmanin sabit maliyeti
yiiksek olacagindan yalnizca belli bir gelir esigini asmis bireyler tasarruflarmi daha
etkin kullanabilmek igin finansal aracilardan yararlanabilmektedir (Kim - Lin, 2011,
314). Bu da gelir esitsizligini daha fazla artirmaktadir. Zamanla finansal aracilik
sisteminin gelismesi ile ekonomik biiylime hizlanir ve yoksul kesimin gelirlerinde artis
olur. Finansal aracilarin sayilarinin artmasi ve toplumun tiim kesimleri tarafindan
kullanilabilir hale gelmesiyle toplumdaki gelir dagiliminda diizelmeye yani gelir

dagilimi esitsizligi azalmaya baslar.

Finansal kalkinma ile gelir dagilimi iligkisini inceleyen ikinci hipotez Galor ve Zeira
(1993) tarafindan ele alinmistir. Bu hipoteze gore finansal kalkinma gelir esitsizligini
azaltir (dogrusal ve negatif hipotez). Galor ve Zeira (1993) hipotezlerini beseri sermaye
yatirimlarini ele alarak agiklamiglardir. Bu hipotezin baslangicinda ekonomi igerisinde
yer alan bireyler, kendilerine kalan miras disinda esit degerlere sahiptirler ve ilki miras
olmak tizere her kisinin hayat1 iki donemden olusmaktadir. Bu ekonomide bireyler, ayni
mal1 iireten vasif yogun veya vasif yogun olmayan iki sektorden birinde
calisabilmektedir. Hayatlarmin ilk donemlerinde beseri sermayeye yatirim yapabilenler
ikinci donemlerinde vasifli bir iste ¢alisabilecek ve daha fazla gelir elde edip daha fazla
miras brrakabilecektir. Hayatlarmin ilk donemlerinde beseri sermaye yatmrimi
yapabilecek miras1 olmayanlar borg¢lanmaya calisacaklar fakat buna da finansal
sektorler gelismediginden bor¢lanmanin maliyetinin yiliksek olmasi gibi nedenlerden
imkan bulamayacaklardir. Bu durum da hayatlariin sonuna kadar vasifsiz olarak
calismaya devam edeceklerinden daha az gelir elde edecekler ve daha az miras
birakacaklardir. Bu dongii nesilden nesile intikal eder. Nihayet baslangictaki miras,
zengin ile fakir arasindaki gelir farkinin derinlesmesine sebep olur ve gelir esitsizligini
artirr. Zamanla ekonomik buylmenin baslamas: ile finansal kalkinma saglanmaya
baslar, kredilerin ulasilabilir olmas1 ve maliyetlerinin diismesi ile beseri sermaye icin

bor¢lanma imkanina sahip olur ve bu durum gelir dagilimi esitsizligini azaltir.
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2.1. Finansal Gelisme ve Gelir Dagiimi Uzerine Yapilan Ampirik Cahsmalar

Finansal kalkinmay:1 etkileyen en Onemli unsurlarin basinda bankacilik sistemi
gelmektedir. Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen birgok calisma
olmasina karsm Islami bankacilik ile gelir dagilimi iligkisini inceleyen calismalarin
oldukca az olmasi1 dikkat ¢ekicidir. Faiz ile islem yapan konvansiyonel bankalarin
ekonomiye kazandiramadiklar1 tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasmda onemli bir
rol oynayan Islami bankacilik sektoriiniin derinlesmesiyle birlikte Islami bankacilik ve

gelir dagilimi iliskini ele alan bu ¢aligmanin yapilmasi anlamli hale gelmektedir.

Clarke vd. (2006) gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki finansal gelisme ile gelir
dagilim iligkisini, bu Ulkelere ait 1960-1995 doénemine ait yillik verileri kullanilarak
panel veri analizi yontemiyle incelemislerdir. Finansal gelismislik gostergesi olarak 6zel
sektore verilen mevduat kredilerinin kullanildig1 ¢aligmada, finansal gelismenin gelir
esitsizligini azalttig1 sonucuna ulagilmistir. Beck, Demirgii¢ ve Levine (2007) tarafindan
yapilan ¢alismada finansal kalkinma ve gelir dagilimi iligkisi 72 Ulkenin 1960-2005
yillarin1 kapsayan donemi panel veri regresyon yontemini kullanilarak analiz edilmistir.
Finansal gelismenin gelir dagilimi {izerinde ¢ok onemli bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. Bu ¢alismaya gore, gelir dagilimi konusunda %40 gibi yiiksek bir oranda
olumlu etkilenen en yoksul gelir diliminde olan %20'lik kisimdir. Calismaya gore
finansal kalkinma ve gelir dagilimi esitsizligi arasinda dogrusal ve negatif bir iliski
vardir. Bu ¢alismaya gore finansal gelismeyle birlikte gelir dagilimi esitsizligi azalmaya

baslamaktadir.

Finansal gelismislik ile gelir dagilimu iligskisini Malezya 6rnegi lzerinden ele alan Law
ve Tan (2009), 1980-2000 donemine ait veriler ile ARDL yontemini kullanarak ¢alisma
yapmiglardir. Calismada ulagilan sonuca gore, Malezya'da finansal gelisme ile gelir
esitsizligi arasmnda negatif dogrusal hipotezi dogrulayici yonde kanitlar bulunmustur.
Gelir dagilimi adaletinin saglanmasinda devletin ekonomik kalkinma ve enflasyon ile

miicadeleye yogunlagmasinin 6nem arz ettigine vurgu yapilmustir.

Batuo, Guidi ve Mlambo (2010) GMM modeli yardimiyla 1990-2004 yillarina ait
verilerle finansal kalkinma ile gelir dagilimi iligkisini 22 Afrika ilkesini ela alarak
incelemiglerdir. Caliymada finansal kalkinmanin artmasiyla gelir dagilimi adaletsizligi

azaldig1 sonucuna varilmstir.
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Bittencourt (2010) tarafindan yapilan calismada finansal gelisme ile gelir dagilimi
arasindaki iligki Brezilya orneginde incelenmistir. Aylik veriler kullanilan ¢aligmada
1985-1994 donemi verileri ile POLS (Pooled Ordinary Least Squares) yontemi
kullanilarak tespit edilen bulgulara gore finansal gelismenin gelir dagilimi esitsizligini

azaltmada etkili olduguna dair giiglii kanitlar bulunmustur.

Law ve Tan (2011) ARDL yontemiyle yaptiklari analiz sonucunda finansal gelismenin
ilk zamanlarinda yalnizca zenginlerin finansal aracilara ulasabilmesinden dolay1 gelir
esitsizliginin artacagini fakat ilerleyen donemlerde finansal kalkinmanin daha fazla
artmastyla gelir esitsizliginin azalacagini belirtmigler ve finansal kalkinma ve gelir
dagilimi esitsizligi arasindaki iliskinin ters-U hipotezi seklinde oldugunu tespit
etmiglerdir. Az gelismis iilke ekonomilerinin ve politika belirleyicilerinin hatali
programlarinin, gelir dagilimi esitsizligini artirdigint ve bu durumun ekonomik

biliylimeyi de olumsuz etkiledigini belirtmislerdir.

Akbiyik (2012) 60 tlkeye ait 2000-2010 dénemine ait yillik veriler kullanarak finansal
gelisme ile gelir dagilimi esitsizligi iliskisini analiz etmistir. Calismanin neticesinde
finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasinda dogrusal ve negatif bir iligki tespit
edilmistir.

Topuz ve Dagdemir (2013) finansal gelisme ile gelir dagilimu iliskisini Genellestirilmis
Momentler Metodu dinamik panel veri yontemini kullanarak incelemistir. 94 iilke
Diinya Bankasinmin siniflandirmasma uygun olarak 4 farkli gruba ayrilmistir. Bu
calismada en iist gelir grubundaki iilkeler i¢in finansal gelisme ile gelir esitsizligi iliskisi
dogrusal ve negatif olarak tespit edilirken diger 3 gruptaki iilkelerin tamami i¢in
Greenwood ve Jovanovic'e ait ters U hipotezi dogrulanmistir. Yani gelisme sathasinda
olan iilkeler i¢in finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir dagilimi esitsizligi artarken
belli bir asamadan sonra gelir esitsizligi azalmaya baslamaktadir. Bu bulgulara gore
finansal ve ekonomik gelismenin baslangi¢ asamalarindaki iilkelerde devletin gelir

esitsizligini azaltic1 politikalara agirlik vermesi gerektigi tavsiye edilmektedir.

Baligh ve Pirace (2013) finansal gelisme ve gelir dagilim iliskisini Iran &rneginde
1973-2010 donemini kapsayan ¢aligmalarinda ARDL yontemi kullanilmistir. Yapilmis
olan ekonometrik analizden elde edilen bulgulara gore finansal gelisme ile gelir

dagilimi esitsizligi arasinda dogrusal ve negatif iliski oldugu tespit edilmistir.
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Ekonometrik analize gére kurumsal kalitenin Iran'da gelir esitsizligini azaltmada

istatistiki olarak anlamli oldugu sonucuna varilmistir.

Shahbaz ve Islam (2013) 1971-2005 yillar1 arasinda ki veriler ile finansal kalkinma,
ekonomik biliylime ile gelir dagilimi iliskisini Pakistan drneginde analiz etmislerdir.
Bulgularin  sonucunda Greenwood ve Jovanovic'in (1990) ters U hipotezi
reddedilmektedir. Ayrica finansal kalkmmanin gelir dagiliminit  diizeltecegi
belirtilmistir. Pakistan'da gelir dagilimi esitsizliginin azaltilmas: i¢in yapisal reformlar

ile istikrarli finansal kalkinmanin saglanmasi gerektigi tavsiye edilmektedir.

Kanberoglu ve Arvas (2014) finansal kalkinmanin gelir dagilimu iliskisini, Tiirkiye'de
finansal serbestlesme politikalarinin uygulanmaya basladigi 1980-2012 donemlerini baz
alarak ARDL yontemiyle incelemistir. Ozel sektdr kredilerinde goriilen %1 oranindaki
artis gelir dagilimi esitsizligindeki adaletsizligi %0,041 oraninda azaltarak pozitif yonlii
etkiledigi gozlemlenmistir. Finansal sistemin etkin isledigi iilkelerde, gelir dagiliminin
daha adil bir duruma gelecegi ve kisilerin refah diizeylerinde artis olacagi sonucuna
varilmistir. Sonug olarak finansal kalkinma ile gelir esitsizligi iligskisinin negatif ve

dogrusal yonlii oldugu sonucuna varilmistir.

Jauch ve Watzka (2015) 138 gelisimini tamamlamis ve gelismeye devam etmekte olan
ulkenin 1960-2008 donemlerini kapsayacak sekilde panel veri analizi yontemiyle
finansal kalkinmanm gelir dagilimma etkisini incelemistir. Yapilan bu calisma
sonucunda teorik modellerin gelir dagilimi esitsizligi ve finansal gelismislik arasindaki
negatif iliski reddedilmekte ve finansal kalkinma ile gelir dagilimi esitsizligi arasindaki

iliskinin pozitif yonlii oldugu belirtilmektedir.

Altintag ve Calisir (2017) finansal yap1 endeksi ile 64 iilke iizerinde yaptiklar1 ¢alismada
iilkeleri 6nce finansal olarak gelismemis lilkeler ve finansal olarak gelismis olmak {izere
iki gruba aymrmislardir. Bu gruplar1 da kendi i¢inde banka temelli ve piyasa temelli
olarak alt gruplar olusturarak analiz etmislerdir. Finansal gelisme gdstergesi olarak
mevduat bankalarmin 6zel sektore verdigi krediler kullanilirken, gelir dagilimini
temsilen Gini Katsayist kullanilmistir. Bu ¢alismada finansal olarak gelismis tilkelerde
finansal kalkinma olsa bile gelir dagilimi iizerine bir etkiden s6z edilememektedir.
Ancak finansal olarak gelismemis iilkelerde bankacilik ve sermaye piyasasinin GSYH

icindeki oranlar1 artis gosterdikce gelir dagilimi esitsizligi azalmaktadir. Sonug olarak
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finansal olarak gelismemis iilkeler icin finansal kalkinma dogrusal ve negatif bir sonug

dogurmaktadir.

Park ve Shin (2017)'in yapmis olduklar1 ¢alismada genellikle Asya bolgesinden segilen
162 dlkenin 1960-2011 donemine ait verileri yardimiyla, panel veri yontemi
uygulanmistir. Gelir esitsizliginin gostergesi olarak Gini katsayisi, finansal gelismislik
gostergesi olarak ise mevduat bankalar1 tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin
kullanildig1 calismada, finansal gelismislik diizeyr ile gelir dagilimi esitsizligi
arasindaki 1iliski i¢in ters U hipotezi dogrulanmaktadir. Bu g¢aligmanin ampirik
bulgularma gore finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir esitsizligi artarken ilerleyen

donemlerde gelir esitsizligi azalmaktadir.

Haan ve Sturm (2017) g¢alismalarinda 1975-2005 donemini icine alacak sekilde 121
ulkeyi analize dahil ederek finansal kalkinma ve gelir dagilimi arasindaki iliskiyi
incelemistir. Onlara gore simdiye kadar yapilmis calismalarin bir¢ogunda bu iliski
dogrusal ve negatif olarak tespit edilmistir ancak kendi g¢alismalarmin sonucunda
dogrusal ve pozitif bir iliski tespit etmislerdir. Ayrica, gelir dagilimi esitsizligi lizerinde
yalnizca ekonomik kurumlarin kalitesi degil ayn1 zamanda siyasi kurumlarm kalitesi de
belirleyici rol oynamaktadir.

2.2. Islami Bankaciik Gelisimi ile Gelir Dagihm {liskisi Uzerine Yapilan
Cahsmalar

Putriani ve Prastowo Islami bankacilik ile gelir dagilim esitsizligi arasindaki iliskiyi 13
iilkedeki 49 Islami bankanm verilerini kullanarak incelemistir. Calismaya gore gelirde
olusacak artiglar sonucunda miisterilerin tasarruflarini Islami bankalara yatirmalariyla
birlikte potansiyel girisimciler Islami bankalar araciligiyla finansman ihtiyacini
kargilayarak ya mevcut isini biiyiitecek ya da yeni bir is kurarak istthdamin artmasini
saglayacaktir. Istihdamdaki artis ile diizenli gelire sahip olanlarm sayisi artacaktir. Bu
durum, gelir dagilimi esitsizligini azaltacaktir. Sonug olarak Islami bankalarm istikrarl
bir yapida olmalar1 saglanmalidir. Ozellikle subesiz bankacihk yontemi ile finansal
derinlesme yakalanmaya calisilirsa bu durum gelir dagilimmin diizelmesinde olumlu

katki saglayacaktir (Putriani - Prastowo, 2019, 43).

Mohamad vd. Islam Is Birligi Teskilat1 Kurumundan sectikleri 24 {ilkenin 2006-2013

yillarm1 kapsayan verilerini kullanarak Islami bankacilik ile gelir dagilim iliskisini
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kurumsal sosyal sorumlulukla (KSS) iligkilendirerek analiz etmislerdir. Yaptiklari
calisma sonucunda {i¢ ana bulgu tespit edilmistir: Birincisi Islami bankacilik Islami
finansman yoluyla gelir dagilimi esitsizligini azaltmaktadir. Ikincisi kurumsal sosyal
sorumluluk (KSS) gelir dagilimi esitsizligi iizerinde Onemli bir etkiye sahiptir.
Ucgiinciisii ise Islami bankacilik gelisimi ile birlikte kurumsal sosyal sorumluluk (KSS)
faaliyetleri aktif olarak kullanilirsa gelir dagilimi esitsizliginin daha fazla

iyilestirilmesinde etkili olacaktir (Mohamad vd., 2020, 77).

Parewangi ve Iskandar (2020) calismalarinda Islami finansman ile yoksulluk arasindaki
kisa ve uzun vadeli asimetrik iligkiyi analiz etmektedir. Endonezya 6rneginde 2003-
2017 donemini kapsayan veriler ARDL yontemi ile analiz edilmektedir. Caligmada,
Islami finansman hem kisa vadede hem de uzun vadede yoksullugu onemli dlciide
azaltmaya yardimci oldugu tespit edilmistir. ikincisi, yoksullugun azaltilmasinda kisi
basmna diisen GSYIH'nin rolii kesin degildir. Ugiincii olarak Islami finansmanin
Endonezya'daki yoksulluk durumunu azaltmada etkili olduguna dair ¢ok gii¢lii kanitlar

bulunmustur.

Sen ve Tiitiincii (2021), Islami bankacilik gelisimi ile gelir dagilimi iliskisini hem
dogrusal negatif/pozitif yonden hem de dogrusal olmayan (ters U) yonden
incelemislerdir. 16 iilkeden 169 bankanin 2012-2019 yillar1 arasindaki verileri
kullanilarak yapilan calismada Islami bankacilik finansal gelisim gostergesi olarak
Islami bankalarm 06zel sektdre verdigi brit krediler kullanilirken, gelir dagilimini
temsilen gini katsayis1 kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore Islami bankalarm &zel
sektore verdigi krediler tek basma dogrusal olarak modellere eklendiginde gelir
esitsizligini artwrmaktadir. Dogrusal olmayan model de ise Islami bankalarm o6zel
sektore verdigi krediler belli bir seviyeyi gectikten sonra gelir dagilimi esitsizligini
diizeltici rol oynamaktadir. Ters U hipotezi dogrulanmaktadir (Sen - Tutunci, 2021,
163).

Yukarida bahsettigimiz caligmalar Tablo 5'te 6zet seklinde verilmistir. Calismalarin
cogunlugu gelir dagilimi ile gelir esitsizligi arasinda dogrusal ve negatif bir iligki tespit

ederken, dogrusal ve pozitif iligki tespit edilen ¢aligmalar daha sinirli sayidadir.
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Tablo 5: Ampirik Calismalar

Arastirmacilar Ulke Zaman Yontem
Aralhigi
Dogrusal olmayan Ilisgki Bulan Cahsmalar
Gelismekte olan Ulkeler Dinamik  Panel
Law ve Tan (2011) 1980-2000 Regresyon
Topuz (2013) 94 Ulke 1995-2011 GMM
Park ve Shin (2017) 162 Ulke 1960-2011 Panel Veri
Analizi
Sen ve Tiitiincii (2021) 16 Ulke 2012-2019 ARDL
Dogrusal ve Negatif iliski Bulan Cahismalar
Gelismis ve Gelismekte Iki Asamali En
Clarke vd. (2006) Olan Ulkeler 1960-1995 Kicik  Kareler
teknigi
Beck, Demirguc ve Levine ) Siradan En
(2007) 72 Ulke 1960-2005 | Kigiik  Kareler
Regresyonu
Law ve Tan (2009) Malezya 1980-2000 ARDL
Batuo, Guidi ve Mlambo 22 Afrika Ulkesi 1990-2004 GMM
(2010)
Bittencourt (2010) Brezilya 1985-1999 En Kuglk Kareler
Arellano  Bond
Akbiyik (2012) 60 Ulke 2000-2010 Dinamik  Panel
Veri Regresyon
Shahbaz ve Islam (2013) Pakistan 1971-2015 ARDL
Baligh ve Pirace (2013) fran 1973-2010 ARDL
Kanberoglu ve Arvas (2014) ARDL
Turkiye 1980-2012
Altintas ve Caligir (2017) 64 Ulke 1990-2012 ARDL
Putriani ve Prastowo (2019) )
13 Ulke 2010-2015 EGLS
Mohamad vd. (2020) 24 Ulke 2006-2013 GMM
Parewangi ve Iskandar Endonezya 2003-2017 ARDL
(2020)
Dogrusal ve Pozitif iliski Bulan Calismalar
Jauch ve Watzka (2015) 138 Ulke 1960-2008 GMM

164




Siyaset, Ekonomi ve Yénetim Arastirmalar: Dergisi 10/2 (2022), 152-176.

Haan ve Sturm (2017) 121 Ulke 1975-2005 Dinamik  Panel
Regresyon

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
3. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Calismamizda bagimli degisken olarak gelir dagilimi esitsizligini temsilen gini Katsayisi
“Diinya Gelir Dagilimi Esitsizligi Veri tabanindan” (WIID) elde edilmistir. Bagimsiz
degisken olarak ise Malezya Islami bankalarmmn 6zel sektdre verdigi brut krediler ile
literatiirde siklikla bagvurulan gayri safi yurtici hasila degerleri kullanilmistir. Islami
bankalar ile ilgili veriler bankalarin her yil yaymladiklar1 yillik finansal raporlarindan

elde edilmistir.

Islami bankacilik gelisimi ile gelir dagilimi arasindaki iliskinin ortaya konulmasi igin
2001-2019 yillarin1 kapsayan donem igin yillik veriler kullanilmistir. Uygulamada
kullanilan degiskenler logaritmik halleri ile analize dahil edilmistir. Caligmada

degiskenler arasindaki iliskiler su sekilde modellenmistir:
LGINI, = By + B,LGDP, + B,LGDP? + B3;LPBANK, + u, 1)

Modelde yer alan degiskenler:
LGINI = Gelir esitsizligi gostergesini temsil etmekte olup modelin bagimli degiskenidir.

LPBANK = Islami bankalarm 6zel sektdre verdigi briit kredileri temsil etmekte ve

modelin bagimsiz degiskenlerindendir.

LGDP = Kisi basina diisen gayri safi yurti¢i hasilayr temsil etmekte olup modelin

bagimsiz degiskenlerindendir.

LGDP? = Kisi basma gayri safi yurti¢i hasilanin karesini temsil etmekte olup modelin

bagimsiz degiskenlerindendir.

Kisi basina diisen gayri safi yurtici hasila kontrol degiskeni olarak analize dahil
edilmektedir. Kisi bagina diisen gayri safi yurti¢i hasilanin karesi ise gelir dagilimi

iizerinde dogrusal olmayan bir iligkisi olup olmadiginin kontrol edilebilmesi i¢in analize
dahil edilmektedir.
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3.1. Cahsmanin Yontemi ve Analiz Bulgulan
Finansal gelisme ve gelir dagilimi arasindaki iliskiyi incelemek i¢in literatiirde agirlikli
olarak vyatay kesit, zaman serisi ve panel veri gibi ekonometrik yontemler

kullanilmaktadir.

Bu c¢alismada asagida belirtilen istiinliikleri ve analizlerde kullanilan serilerin
karakteristigi nedeniyle esbiitliinlesme iliskisinin incelenmesinde Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Modellere (ARDL) dayali sinir
testi uygulanmigtir. ARDL sinir testi yonteminin geleneksel esbiitiinlesme analizlerine
gore iki temel avantaji bulunmaktadir. Birincisi, esbiitiinlesme yaklasiminda tiim
degiskenlerin ayni dereceden duragan olmasi gerekirken ARDL smir testi yonteminde
degiskenler farkli dereceden duragan olsalar dahi egbiitiinlesme analizinde
kullanilabilmektedir. ikincisi, ARDL yaklasiminda kisitsiz hata diizeltme modeli
kullanmildigindan daha 1iyi istatistiksel oOzelliklere sahiptir ve Ozellikle kiigiik
orneklemlerde daha guvenilir sonuglar vermektedir (Narayan - Narayan, 2005, 429).

Degiskenler arasindaki iliskinin varligi ile ilgili analize ge¢ilmeden once duraganlik
analizlerinin yapilmasi gerekmektedir. Bunun i¢in Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve

Philips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanmis ve sonuglar Tablo 6'da verilmistir.

Tablo 6: Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler ADF PP
Duzey Birinci Fark Dizey Birinci Fark
0.044330 -4.798195 0.292801 -4.810492
LGINI (0.9936) (0.0066) (0.9966) (0.0064)
-3.208467 -5.170477 -3.247646 -5.706237
LGDP (0.1123) (0.0033) (0.1051) (0.0012)
-3.065548 -5.146286 -3.104458 -5.661741
LGDP2 (0.1418) (0.0035) (0.1332) (0.0013)
-1.780381 -4.768410 -1.780381 -4.761395
LPBANK (0.6738) (0.0069) (0.6738) (0.0070)
%5-%1 Kritik Degerler | -3.673616 -4.532598 -3.690814 -4.571559
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Bagimli ve bagimsiz degiskenlerimizin tamamimin hem ADF hem de PP birim kdk
testinin birinci farkinda duragan olduklar1 goriilmektedir. Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL smir testi yaklasimina gore, degiskenler farkli dereceden duragan
olmalar1 halinde de kullanilabilmektedir. Fakat 1(2) degiskenlerin varliginda, ARDL
yaklagimi (2001) tarafindan saglanan F-istatistikleri, gecersiz hale gelmektedir. Cunkd
ARDL sinir testi degiskenler I(0) veya I(1) karsilikli esbiitiinlesiktir varsayimina
dayanmaktadir. Bu nedenle, ARDL yaklasiminda degiskenlerin 1(2) olma ihtimaline
kars1 birim kok simamasi yapilmasi gerekmektedir (Shahbaz - Rahman, 2012, 67).

Asagidaki modelde degiskenlerimizi kullanarak olusturdugumuz bir ARDL modeline
ait esitlik goriilmektedir. Modelde yer alan o’lar bagimsiz degiskenlerin katsayi
matrisini gostermekte, k, 1, m ve n ise degiskenlerin alabilecegi farkli gecikme sayilarini
gostermektedir. Gecikme sayisini i ile gosterilirken, et ise bu modelin hata terimini ifade
etmektedir. Modeldeki gecikme sayilari Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla

belirlenmistir.

k l m
LGINI, = ay + Zau- LGINI,_; + Zazl- LGDP,_; + Za3iLGDPt2_i
=1 i=1 =

i i=1

n (2)
+ Z a,; LPBANK,_; + e,

=1

Yapilan analizler sonucunda ARDL (1,0,0,0) modelinin uygun model oldugu tespit
edilmistir. S6z konusu modelde herhangi bir problemin olmadigin1 onaylamak i¢in
tanimlayict testler uygulanmistir. ARDL (1,0,0,0) modeline ait tahmin sonuglarini
gosteren Tablo 7'de goriildiigi lizere model de otokorelasyon, degisen varyans
problemleri bulunmamakta, hata terimlerinin normal dagildig1 ve model kurma hatas1
agisindan herhangi bir sorun olmadig1 yine modelin fonksiyonel biciminde herhangi bir
problemin olmadig1 analiz sonuglarinda goriilmektedir. Bunun i¢in farkli gecikme
kombinasyonlar1 ile smanan degiskenler {izerinde yapilan analizlerden alinan
sonuglardan yola ¢ikarak Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore en diisiik degeri veren
ARDL (1,0,0,0) modeli uygun model olarak tespit edilmistir.
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Tablo 7: ARDL (1,0,0,0) Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata | t-istatistik Olasihik*
LGINI (-1) 0.0117846 0.256472 0.0459488 0.6535
LGDP -2.684233 0.741452 -3.62023 0.0031
LGDP2 0.145162 0.039655 3.660665 0.0029
LPBANK -0.031992 0.012696 -2.519788 0.0256
C 15.84994 4.373625 3.623982 0.0031
TREND -0.002158 0.001052 -2.051502 0.0609
Tammlayic Istatistikler
Test Hesaplanan Istatistik Olasihk
Breusch-Godfrey 7.041723 0.0706
Otokorelasyon
Breush-Pagan-Godfrey Degisen 1.968685 0.8535
Varyans
Jarque-Bera Normallik 0.028134 0.986031
Ramsey Reset 0.120990 0.7345

ARDL (1,0,0,0) modelinin kararliliginin tespiti, yani degiskenlerde herhangi bir yapisal
kirilma olup olmadigmin belirlenebilmesi i¢in CUSUM ve CUSUMQ testlerinden
yararlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore %5 anlamlilik seviyesinde degiskenlere

iliskin hata terimlerinin istenilen giiven aralig1 i¢inde kaldig1 ve herhangi bir yapisal

kirilmanin olmadigina ve katsayilarin istikrarli oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Sekil 5: Cusum ve Cusum Q Testi
ARDL modeli belirlendikten sonra sinir testinde kullanilacak esitligin olusturulmasidir.
Asagidaki esitlik smir testinde kullanilan esitligi gdstermektedir. Bu esitlik kullanilarak

degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiler test edilmektedir.

k l m
ALGINI, = ay + Z ay; ALGINI,_; + Z ay; ALGDP,_; + Z as; ALGDPZ;
i=1 i=1 i=1

2 L

n
+ z a4; ALPBANK,_; + as;LGINI,_; + agLGDP,_; 3)

i=1

+ a,LGDPZ; + agLPBANK,_; + ey,

Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin test edilebilmesi
icin asagidaki hipotezler kurulmaktadir;

Ho: as= as=ar=as= 0 (esbiitiinlesme yoktur),

Hi: En az 1 o0 (esbiitiinlesme vardir).
Wald F istatistigi ile hipotezler test edilmektedir. as= os =07 =ag = 0 katsayilarinin
birlikte sifira esit olup olmadigini test eden bir Wald F testi uygulanarak sinir testine ait

istatistik elde edilmektedir. Ulasilan bu istatistik degeri Pesaran, Shin and Smith (2001,

300) c¢alismasindan alman alt smir I(0) ve st smr I(1) degerleriyle

karsilastirilmaktadir.
Tablo 8: ARDL Simr Testi Sonuclar:
K | F Istatistigi %S5 Kritik Degerler
Alt Simir 1(0) Ust Simir I(1)
3 | 5.112894
3.38 4.23

Tablo 8'deki ARDL yaklasimma gore F istatistik degeri 5.112894 olarak tespit
edilmistir. Ulasilan bu deger, Pesaran vd. (2001)'deki alt sinir I (0) ve tist smir I (1) ile
karsilastirilmakta ve I(1) kritik degerini %5 anlamlilik diizeyinde astig1 goriilmektedir.
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Hesaplanan istatistik degeri, I(1) kritik degerinden biiyiikse Ho temel hipotez
reddedilmesini gerektirmektedir. Tablo 8'deki degerler incelendiginde Islami bankacilik
gelisiminin gelir dagilimint etkiledigi sonucuna ulagilmaktadir. Buna goére uzun

donemde degiskenler arasinda bir iliskinin varligi s6z konusu olmaktadir.

Hata diizeltme modelinin calisip calismadigi, uzun ve kisa donemde bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenleri hangi seviyede ve hangi yonde etkiledigi bu
asamadan sonra incelenmelidir. Hata diizeltme mekanizmasinin calisip calismadigi

asagidaki model yardimiyla test edilmektedir.

k l m
ALGINI, = a, + Zau- ALGINI,_; + Zazl- ALGDP,_; + Za3iALGDPf_i @
=1 i=1 i=1

2 l

n
+ Z a4 ALPBANK,_; + ECM,_; + ey,

i=1

Burada ECM (Error Correction Model) terimi, hata dizeltme terimi olup; uzun dénem
iligkisinden elde edilen hata terimleri serisinin bir donem gecikmeli serisini temsil
etmektedir. Bu degiskenin katsayisi, kisa donemde meydana gelen sapmalarin ne
kadarinin bir donem sonra diizelecegini gostermektedir. Modelde elde edilen hata
diizeltme degiskeni katsayisimin -1 ile -2 degerleri arasinda yer almasi GINI
katsayisinda kisa donemde ortaya ¢ikan de§ismelerin uzun dénem denge degerleri
ctrafinda azalan dalgalanmalar gostererek dengeye ulasildigini  yani sistemin
dalgalanarak dengeye geldigini ve dalgalanmanin her donemde azalarak uzun donemde

dengeye geri doniisii saglayacagina isaret etmektedir.

Tablo 9: Kisa ve Uzun Donem Katsayilar:

Kisa Donem Katsayilar: ve Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata | t - istatistik Olasilik Degeri
D(LGDP) -2.323415 0.532521 -4.363050 0.0008
D(LGDP2) 0.125789 0.029015 4.335331 0.0008
D(LPBANK) -0.027571 0.009925 -2.777953 0.0157
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C 21.579142 4.831269 4.466558 0.0006
CointEq (-1) -1.201143 0.268881 -4.467196 0.0006
Uzun Déonem Katsayilari

Degisken Katsay1 Standart Hata t - istatistik Olasilik degeri
LGDP -3.042817 0.443465 -6.861462 0.0000
LGDP2 0.164554 0.023414 7.027932 0.0000
LPBANK -0.036266 0.009083 -3.992757 0.0015
@TREND -0.002446 0.000960 -2.548885 0.0242

Uzun donem analiz sonucglarindan elde edilen bulgular incelendiginde, uzun dénem
katsayilarmin anlamli olmasi Islami bankacilik gelisimi ile gelir dagilimi iliskisi
arasinda dogrusal bir iliski olduguna isaret etmektedir. Islami bankacilik gelisimi ile
gelir dagilimi arasinda dogrusal ve negatif yonlii bir iliski oldugu yani islami bankacilik
gelistikce gelir dagilimi adaletinin saglanmasi iizerinde pozitif etki goriilmekte ve gelir
esitsizligi azalmaktadir. Tablo 9'a gére Islami bankacilik gelisimi degiskeni %l
diizeyinde anlamli ve yorumlanabilir diizeydedir. Analiz sonucuna gore, Islami
bankacilik gelisiminde meydana gelen %1'lik bir artig, gini katsayismi %0,036 oraninda
azaltmaktadir. Islami bankacilik gelisiminin gelir dagilimi iizerindeki etkisi olumlu
olmakta ve gelir dagilimi esitsizligini azaltmaktadir. Buna karsilik GSYH katsayisinin
negatif GSYH'nin karesinin katsayisinin pozitif olmasi ekonomik biiyiimenin ilk
asamalarinda gelir dagilimini 6nce olumlu, ekonominin biiyliyerek belli bir esik

degerini agmast ile gelir dagilimini olumsuz etkilemektedir.

Sonug ve Degerlendirme

Bu caligmada yapilan ampirik calisma sonucunda elde edilen kisa ve uzun dénemli
bulgular, Islami bankacilik gelisimi ile gelir dagilim1 arasinda dogrusal ve negatif yonlii
bir iligkinin varhgmna isaret etmektedir. Islami bankaciligin gelismesi ve derinlesmesiyle
birlikte toplumdaki bireyler arasinda gelir dagilimi esitsizligi azalmaktadir. Bu sonug
Islami bankacilik agisindan degerlendirildiginde, faizsizlik ilkesiyle topladig1
tasarruflar1 ve fonlar1 kullandirmadan 6nce enformasyona gerekli onemi gostererek karli

yatirimlara yonlendirmesi, reel ekonomiyi fonlamasi, yaptig1 proje bazh caligmalar ile
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ekonominin istikrarl bliylimesine katkida bulunarak gelir dagilimi esitsizligini olumlu
yonde etkilemesi baslica sebepler olarak sayilabilir. Bu bakimdan Islami bankalarin
gelir dagilimi adaletinin saglanmasi siirecinde daha etkin rol alabilmesi icin kiiresel
capta biliylimesinin ve geligmesinin ¢ok dnemli oldugu sdylenebilir. Bu noktada basta
kamuya olmak iizere Islami bankacilik sektdriine de birtakim gorevler diismektedir.
Islami bankaciligm daha hizli ve etkin bir sekilde biiyiimesi i¢in tlkelerin etkin kararlar
almas1 gerekmektedir. Malezya Ozelinde gordiigiimiiz iizere devletin Onciiliigiinde
alman kararlar Islami bankacilik sektoriiniin ¢ok hizli bir sekilde biiyiimesini
beraberinde getirmistir. Bunun igin gerekli yasal zeminin ivedilikle olusturulmasi ve
Islami bankalarin devlet tarafindan desteklenmesi 6nem arz etmektedir. Ayrica devletler
Islami finans ile ilgili egitim ¢alismalarina daha fazla 6nem gostererek gerekli insan
kaynagmin nitelikli bir sekilde yetistirilmesi i¢in gerekli ortami sunmali ve islami finans

calismalarinin bilimsel olarak da ilerlemesine katkida bulunmalidir.

Islami bankalarm da iiriin ¢esitliligini artrmasi ve ozellikle alt gelir grubunda olan
kesimler ile faiz konusunda hassasiyet gosteren kesimlerin finansal araglara ulagimi
kolaylastirilmalidir. Ozellikle faiz hassasiyetinden dolay: tasarruflarini yastik altinda
tutan bireylerin tasarruflarmin yatirima déniistiiriilebilmesi icin Islami bankalarm
faaliyet sekillerinin topluma dogru ve etkin bir sekilde anlatilabilmesi gerekmektedir.
Boylece yastik alti tasarruflar Islami  bankalar araciligt ile yatiwrma
doniistiiriilebilecektir. Islami bankalar fon kullandirma islemlerini daha giivenli ve
saglikl siiregler ile yiiriitmektedirler. Ornegin murabaha islemi yapis1 geregi bir varlik
alim-satim1 gergeklestirilmesi gerekmekte ve dogrudan bir borglandirma isleminden

ayrilmaktadir.

Bugiin murabahayla birlikte bircok enstriimana sahip olan Islami bankalar, Uretim
odakli projelere daha fazla finansman saglamalidir. Bu durum, Islami bankaciligin
ekonomi (izerinde olusturacagi olumlu etkileri konusundaki bilinci artirabilir ve islami
bankalar1 toplumun her kesiminden bireyin tercih etmesi yoninde olumlu etkileri
olabilecektir. Bdylece Islami bankacilik gelisiminin gelir dagilim esitsizligini

azaltacag1 konusunda daha etkin bir rol Ustlenebileceginden sz edilebilir.

Calismada Islami bankacilik ile gelir esitsizligi arasindaki iliski ele almmis ve Malezya

ornegi lizerinde Islami bankalarm gelir esitsizligini diizeltici etkisi oldugu tespit edilmis
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ve literatlirdeki ¢aligmalar uyusmaktadir. Daha sonraki caligmalarda modele farkl
degiskenler ve farkli iilkeler eklenerek Islami bankacilik ve gelir esitsizligi iliskisi

incelenebilir.
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